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Resumen Ejecutivo

El afio 2024 marcd un periodo de estabilizacion
para la economia global, con una moderacion de
la inflacién y politicas monetarias menos
restrictivas en las economias avanzadas. Sin
embargo, el crecimiento global, estimado entre
2.7% y 3.2%, sigue siendo insuficiente para
compensar los choques de afios anteriores y esta
por debajo de los niveles pre-pandemia. Las
tensiones geopoliticas y la debilidad en sectores
clave, como el manufacturero en México, han
limitado el crecimiento en algunas regiones.

Para 2025-2026, se espera un crecimiento global
moderado, alrededor del 3%, aunque persisten
riesgos derivados de la incertidumbre geopolitica,
politicas comerciales proteccionistas, y los
impactos del cambio climatico. Las economias
emergentes compensaran la desaceleracion de
EE.UU. y China, con un crecimiento proyectado
de 3.8% en dicho periodo. América Latina crecio
2.2% en 2024, con proyecciones de 2.5% vy 2.6%
para los siguientes afios, aunque enfrenta
desafios estructurales como baja inversidon y
productividad.

La inflacion global ha disminuido, pero la
subyacente, especialmente en servicios, sigue
siendo relativamente elevada. Ademads, es
probable que permanezca por arriba de las metas
de los bancos centrales, y no se descarta una
eventual escalada de precios si se materializa
alguno de los riesgos mencionados en el parrafo
anterior. Se espera que los precios de los
commodities sigan cayendo, alrededor de un 6%
en los proximos 12 meses. Los precios de los
granos, como el trigo, el maiz y la soja, cayeron
alrededor del 15% en promedio, gracias a
cosechas récord en varias regiones productoras
clave. Los precios de los alimentos también se
proyectan a la baja, aunque incidencias climaticas
o comerciales podrian invertir ese escenario.

Las condiciones financieras globales mejoraron
ligeramente a mediados de 2024, cuando los
bancos centrales de las economias desarrolladas,
principalmente la Reserva Federal de EE.UU

(FED), redujeron sus tasas de interés. Sin
embargo, hacia finales de afio se observd un
apretamiento monetario, principalmente en
economias emergentes, dada la persistencia de
presiones inflacionarias.

El comercio internacional crecid 2.7% en 2024,
pero enfrenta riesgos por politicas
proteccionistas, especialmente de parte de
EE.UU. Pese a ello, se prevé que el crecimiento
del comercio global alcance un promedio de 3.1%
en los proximos dos afios

La economia mexicana presenta algunas
tendencias observadas en el contexto
macroeconémico global, como la gradual
convergencia de la inflacién a la meta del banco
central y la consecuente reduccién en tasas de
interés. Para 2024, se estima un crecimiento de
1.7% 0 1.8%, casi un punto porcentual por debajo
de las proyecciones de hace un afio. Para 2025,
las expectativas de crecimiento se encuentran
por debajo de las economias emergentes e
incluso de su principal socio comercial.

De entre los factores que explican el bajo
desempefio observado y proyectado se
encuentra la desaceleracién de EE.UU., Ia
debilidad de la inversidon y una politica monetaria
todavia restrictiva. Ademas de la inflacién, las
decisiones del Banco de México dependeran
fundamentalmente de la evolucién del tipo de
cambio. Entre los principales riesgos figuran la
imposicion de aranceles por parte de EE.UU. En
este contexto, las calificadoras han mantenido la
calificacion de la deuda soberana del pais.

En cuanto al mercado de granos, se ha observado
una volatilidad reciente en precios con tendencia
a la baja, pero en general, todavia por encima de
los niveles anteriores a la pandemia. La
produccion mundial de trigo en 2024/25 alcanzdé
793.2 millones de toneladas, creciendo 0.3%
respecto al ciclo anterior. China sigue liderando la
produccion global, aunque registrd una caida del
0.8% en su rendimiento; las exportaciones
globales cayeron 4.2%, afectadas por menores
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envios de Rusia y Ucrania; mientras que, en
México, la produccion disminuyd un 25% debido
a la sequia, lo que impulsara las importaciones de
trigo en el siguiente ciclo. Se estima una caida de
1.3% en la produccién mundial de maiz para
2024/25 debido a una menor superficie
sembrada, en tanto que el comercio disminuira
principalmente por una contraccion de las
compras de China. La producciéon de maiz en
México se incrementard ligeramente, en 0.9%, y
al mismo tiempo se prevé un incremento en el
consumo, impulsado por el sector pecuario. Los
precios internacionales se mantendran en niveles
similares a los de 2024, con un promedio de 167
ddlares por tonelada. La produccién mundial de
sorgo crecido 5.3% en 2024, en tanto que en
México se mantiene estable; con un precio
internacional que disminuyd 25% respecto a lo
observado en 2023, siguiendo la tendencia del
maiz. La produccion nacional de frijol se contrajo
25% respecto al ciclo anterior debido a la sequia,
lo que impulso a los precios nacionales de todas
sus variedades. En México la produccion de soya
crecerd 13.5% en el ciclo 2024/25, sin embargo,
seguird dependiendo de las importaciones.

La produccién mundial de algoddén aumentard
5.7% debido a mayores rendimientos en China y
EE.UU. en el ciclo 2024/25, pese a la contraccion
del precio durante 2024, y expectativas de una
ligera recuperacioén a finales de 2025. Debido a
ello, los productores mexicanos han optado por
sembrar cultivos mas rentables, por lo que se
proyecta una caida de 4.5% en su produccién.

La produccion mundial de café en 2025
aumentara 4.1%, en tanto que el consumo lo hara
en 3.1% impulsado por la demanda de China y
EE.UU. En México se espera un incremento de
9.2% de café verde, y de 11.8% en las
exportaciones, alentadas por los precios
favorables tanto al productor como en los
mercados internacionales.

En México, la produccién de azlcar aumentard
6.8% a tasa anual, situandose en 5.02 millones de

toneladas, dicho volumen seguira siendo menor a
lo obtenido desde el ciclo 2012/13, con excepcidn
de 2023/24. La recuperacion de la produccion en
México es posible debido a que se han
presentado condiciones favorables de lluvias en
todas las regiones productoras del pais.

El mercado mundial de proteinas animales
muestra tendencias entre estables y positivas
para 2025. En el caso de la carne de bovino, se
espera una ligera disminucion del 0.8% en la
produccion global, debido a reducciones en
Estados Unidos, Brasil y la Unién Europea. Sin
embargo, paises como India, Argentina, Australia
y México compensardn parcialmente estas
caidas. En cuanto a la carne de cerdo, la
produccion mundial disminuird un 0.8%; la de
carne de pollo alcanzara un récord histérico de
104.9 millones de toneladas, con un crecimiento
del 1.8%; mientras que la de huevo lo harad en un
2.3%. Finalmente, los mercados pesqueros
mantienen la inercia positiva desde hace varios
afios, con tasas esperadas de crecimiento de 5.1%
y 13.4% para la produccién de camaron vy tilapia,
respectivamente, de acuerdo con las Ultimas
estimaciones.

En México se espera un desempefio favorable en
todos los mercados pecuarios y pesqueros. La
produccion de carne de bovino aumentara un
2.0%, impulsada por una mayor demanda interna
y la reduccién de costos de insumos como el maiz.
En el caso de la carne de cerdo, se espera un
incremento del 1.6%, gracias a mejoras en
genética y bioseguridad, aunque el sector aun
enfrenta desafios sanitarios como el Sindrome
Reproductivo y Respiratorio Porcino (PRRS). Por
su parte, la produccién de carne de pollo crecerd
un 2.5%, gracias a inversiones en el sector y a la
reduccion de costos de alimentos balanceados.
Por su parte, la produccion de huevo aumentara
un 2.5%. llegando a 3.38 millones de toneladas,
suficiente para cubrir la demanda interna. Estos
resultados reflejan la resiliencia y adaptabilidad
del sector pecuario mexicano frente a desafios
climaticos, sanitarios y econémicos.
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Cuadros Resumen

Balanzas Disponibilidad - Consumo

Mundial

Tabla 1. Balanza Disponibilidad Consumo Mundial de los principales granos
(Millones de toneladas)

Concepto

2024/25 | 212C10N 5 524725 |VAMACION ) 5405 | VAMACION |5 554 25| VaMIACION
2narel) () anual (%) anual (%) anual (%)

Produccién 793.2 i 03% 1,21430d -1.3% 61.5 i 5.3% 4243 i 7.4%
Exportaciones 2120 -42% 1914 8 -03% 9.8k -1.8% 182 i 2.4%
Importaciones 2085  -6.0% 1832 -7.1% 88k -7.2% 179.2 0.6%
Consumo 798.4 0.0% 1,230.20 fp 0.6% 58.1 f 0.7% 405.5 5.5%
Inventarios finales 2588 -3.2% 2033 -7.6% 39 i 3.2% 1284 dn  14.2%

Algodsn
Concepto

2024/25 Variacion 2024/25 Variacion 2024/25 Variacion
anual (%) anual (%) anual (%)

Produccién 119.4 #n 5.7% 10.5 i 4.1% 183.4 4.7%
Exportaciones 425 -438% 8.2 i 2.0% 57.8 i 0.8%
Importaciones 425d  -35% 8.7 1.0% 67.4 fp 4.8%
Consumo 115.9 #p 1.4% 10.1 dp 3.1% 179.1 #p 1.1%
Inventarios finales 7428 -23% 13 -66% 336 -13.3%

Nota: Estimacion al mes de enero de 2025
Fuente: USDA, WASDE

Tabla 2. Balanza Disponibilidad Consumo Mundial de carne
(Millones de toneladas)

| Bovino | Pollo |  Cerdo |

Concepto S Variacién S Variacién G0 Variacién
anual (%) anual (%) anual (%)

Produccién 609 -08% 10490 1.8% 115.1 ¥ -0.77%
Exportaciones 129 -0.2% 13.8 fp 2.0% 10.4 4 1.0%
Importaciones 11.2 40 0.5% 11.2 40 0.8% 9.00 ff 2.3%
Consumo 5024 -07% 102340 1.7% 113.8d -0.7%
Inventarios finales 054 -5.6% 0.7 -3.7% 0.7 -57%

Nota: Estimacion al mes de enero de 2025
Fuente: USDA, WASDE
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Tabla 3. Balanza Disponibilidad en México de los principales granos

(M/'/es de toneladas)
Trlgo
\'}
2024725 |V13CI0N | 5504705
anual (%)

Varlacmn
anual (%)

Produccion 2,600 b -252% 23,700 ff 0.9% 4,200 W
Exportaciones 200 Wb -76.5% 30 0.0% 1

Importaciones 5,800 ff  9.6% 24,500 ¥ -1.0% 100 A
Consumo 8,100 fh 2.5% 48,500 fp 0.8% 4,300 Wk
Inventarios finales 873 fh 129% 4,393 -7.0% 213

2024/25

Variacion

Variacion

anual (%) anual (%)
-6.4% 1,227 fh  1.8%
0.0% 40 Wb -57.4%
66.7% 175 fh 75.0%
-6.5% 1,310 fp  3.1%
-0.5% 166 A 45.6%

Fuente: Production, Supply and Distribution — USDA.

Tabla 4. Balanza Disponibilidad de carne en México
( Miles de tone/adas)

Bovmo Cerdo

Concepto Varlaci()n Variacion Variacion

anual(% anual(% m anual (%)
Produccion 2,305 40 2.0% 4,085 25% 1,615 fAp 1.6%
Exportaciones 310 . 6.9% 4 0.0% 240 0.0%
Importaciones 225 -6.3% 990 fh 2.1% 143540 0.7%
Consumo 2,2204p  05% 5,070 fp 24% 2,810 Ap 1.3%
Inventarios finales 0.0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%

Fuente: Production, Supply and Distribution — USDA.



PERSPECTIVAS
2025

FIRA|

Precios

Internacional

Tabla 5. Precios internacionales productos agropecuarios

(Dolares por tonelad.

G)

Spot 2023 vs

Producto
2024

Trigo (Wheat Cash)

Maiz Amarillo (Corn Cash)

Sorgo amarillo #2*

Soya (Soybean Cash)

Algodon #2 en Estados Unidos (Cash)
AzUcar #11 (Cash)

Café arabiga - Coffee Cash

Ganado bovino en pie (feeder cattle cash)
Ganado bovino en pie (live cattle cash)
Carne de cerdo (lean hogs cash)

229.2
182.6
276.9
468.0
1,713.2
490.3
4,072.4
4,854.5
3,768.2
1,485.9
3,683.1

359.1 fh 56.7%
173.9 A -4.8%
2449 Ap -11.6%
352.7 Wb -24.6%
1,460.8 A -14.7%
448.6 AN -8.5%
7,526.0 Ah 84.8%
5,487.5 A 13.0%
4,213.2 fh 11.8%
1,766.0 Ak 18.9%
3,702.1 fF 0.5%

Pollo*

Trigo Rojo suave

II\/Iaiz amarillo #2

Soya #2 en el Golfo

Algodon #2 en Estados Unidos
AzUcar estandar, contrato 11

Café ardabiga mexicano

Ganado bovino en pie (feeder cattle
Ganado bovino en pie (live cattle)
Carne de cerdo

jul-25
jul-25
jul-25
jul-25
jul-25
jul-25
may-25
jun-25
may-25

230.2
201.3
392.8
1,524.5
413.2
8,676.3
5,842.2
4,198.7
2,125.8

*Para estos productos se reporta el dato de noviembre de 2024.
Fuente: CME Group y Fondo Monetario Internacional.
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Tabla 6. Precios nacionales de productos agropecuarios
(Pesos por tonelada)

. . 2023 vs
2024

— Trigo cristalino 7,030 7,180 40 2.1%
S Trigo panificable 5300 5,290 fh -0.2%
% Maiz blanco 5,810 6,090 it  4.8%
€ Maiz amarillo 5,160 6,220 At 20.5%
8 Sorgo 5120 4,900 fh -4.3%
“ Frijol pinto 23,520 22,270 @ -5.3%
o Soya 9,915 8,142 ¥ -17.9%
5 Bovino en pie 54,947 58,661 fp 6.8%
£ Bovino en canal 85,809 91,676 i  6.8%
S Cerdo en pie 43,431 49,792 fh 14.6%
8 Cerdo en canal 59,272 67,091 Ak 13.2%
~ Ave en canal 57,245 62,664 fh  9.5%

Fuente: SIAP-SADER para el precio medio rural y SNIIM para precios al
mayoreo.
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Perspectivas economicas

Economia mundial

El afo 2024 fue un periodo de estabilizacién para
la economia global, favorecida por la moderacion
de lainflaciény el inicio de una politica monetaria
menos restrictiva en las economias avanzadas.
Sin embargo, cabe mencionar que el crecimiento
observado resulta insuficiente para compensar
los shocks negativos de los Ultimos afios. Ademas,
las tensiones geopoliticas continuaron generando
incertidumbre en los mercados de commodities.

El dinamismo de la economia global aun se
encuentra por debajo de los niveles observados
antes de la pandemia.? De acuerdo con las
estimaciones en enero de 2025 del Banco
Mundial (BM) y el Fondo Monetario Internacional
(FMI), en 2024 la economia mundial crecié entre
2.7% y 3.2%, superando las expectativas que
ambas instituciones tenian doce meses antes. En
contraste de lo observado hace un afio, cuando la
economia mexicana supero las expectativas, en
2024 el crecimiento econédmico del pais resultd
0.9 puntos porcentuales menor a lo esperado. Lo
anterior pese a que la economia de su principal
socio comercial crecid 2.8%, entre 0.7 y 1.2
puntos porcentuales por arriba de las

expectativas de hace un afio, y superando el
crecimiento de la Zona Euroy Japon. No obstante,
se observa un debilitamiento de su sector
manufacturero, lo que afecté directamente a las
exportaciones mexicanas. Esto, junto a una
politica monetaria aun restrictiva son los
principales factores que explican el crecimiento
limitado de México.>

Grdfica 1. Cambio de las expectativas de crecimiento
del PIB entre enero 2024 y enero 2025
(puntos porcentuales)

m Banco Mundial m Fondo Monetario Internacional

1.2
1.0
0.7 o6
0.3
oo A0
-_ — —
II ._0.1
-0.6
-0.90.9
2024 2025 2024 2025 2024 2025
Mundial EE.UU. México

Fuente: Banco Mundial (Global Economic Prospects)y Fondo
Monetario Internacional (World Economic Outlook).

Tabla 7. Crecimiento economico 2023 - 2026 (variacion porcentual anual)

Region / Pas 2023 2024/¢ 2025/° 2026/°

BM FMI BM FMI BM FMI BM FMI
Mundial 2.7 33 2.7 3.2 2.7 33 2.7 3.3
Paises desarrollados 1.7 17 1.7 1.7 1.7 1.9 1.8 1.8
EstadosUnidos 2.9 2.9 2.8 2.8 2.3 2.7 2.0 2.1
ZonaEuro 0.4 0.4 0.7 0.8 1.0 1.0 1.2 1.4
Japén 1.5 15 0.0 -0.2 1.2 11 0.9 0.8
Economias emergentes 4.2 44 4.1 4.2 4.1 4.2 4.0 4.3
China 5.2 5.2 4.9 4.8 4.5 4.6 4.0 4.5
Latinoamérica 2.3 2.4 2.2 2.4 2.5 2.5 2.6 2.7
Brasil 2.9 3.2 3.2 3.7 2.2 2.2 2.3 2.2
Meéxico 3.3 3.3 1.7 1.8 1.5 1.4 16 2.0

/e: estimacion. /p: pronosticado.

Fuente: Banco Mundial (Global Economic Prospects) y Fondo Monetario Internacional (World Economic Outlook).

2 Banco de México. (2025, enero 9).

3 Fondo Monetario Internacional (2024, octubre 22).



FIRA| 55557

Para los proximos dos afios, se estima que la
economia mundial mantenga una tasa de
crecimiento moderada, en torno al 3% anual. Sin
embargo, este escenario estd sujeto a
importantes riesgos que podrian afectar su
trayectoria. Entre ellos destacan: 1) una creciente
incertidumbre geopolitica, derivada de tensiones
entre potencias y conflictos regionales; 2)
posibles cambios adversos en las politicas
comerciales, como la imposicion de aranceles o
barreras no arancelarias; 3) una inflacién
persistente que se resiste a converger hacia los
objetivos de los bancos centrales, lo que podria
prolongar las politicas monetarias restrictivas; y
4) el riesgo endémico del cambio climatico, cuyos
impactos ya estan afectando a sectores clave
como la agricultura y la energia. Estos factores
podrian limitar el crecimiento global y aumentar
la volatilidad en los mercados.

Por otro lado, si se materializa una reduccion
rapida de la inflacién, en paralelo a una sdlida
demanda interna en las economias clave, al cierre
de 2025 podriamos observar un nivel de actividad
mayor al esperado.

En el mediano plazo se espera que la
desaceleracion de los principales motores
econdmicos, EE.UU. y China, sea mas que
compensada por el crecimiento en el resto del
mundo, de manera que se sostenga la tendencia
post COVID.

El crecimiento en las economias avanzadas, como
Estados Unidos y la zona euro, se ha mantenido
en un nivel modesto, con un estimado de 1.7% en
los Ultimos dos afios. Se espera que esta
tendencia continle, con una desaceleracién en
Estados Unidos compensada por una
recuperacion moderada en la zona euro y Japon.
En el caso de Estados Unidos, el crecimiento se ha
visto impulsado por un consumo resiliente y una
fuerte inversion, pero se espera que estos
factores pierdan fuerza en el mediano plazo, lo
que llevard a una desaceleracién gradual. Por otro
lado, China paso de crecer 5.2% en 2023 a 4.9%
en 2024, por arriba de las economias

4 Banco Mundial (2024, enero)

10

desarrolladas e incluso de las emergentes, no
obstante, el ritmo mas lento en mas de tres
décadas, excluyendo los afios afectados por la
pandemia. Este declive se debe principalmente a
la debilidad en el sector inmobiliario y a un
consumo interno débil, lo que ha llevado a una
desaceleracion en la inversién y en la demanda
domeéstica.

Un elemento clave en las previsiones de la
economia mundial, son las expectativas
favorables sobre el crecimiento de las economias
emergentes, que compensarian la contraccion de
EE.UU. y China. Para 2025-2026, se prevé que el
crecimiento en las economias emergentes,
excluyendo a China, se fortalezca, pasando de un
3.5% en 2024 a un promedio del 3.8% en los
siguientes dos afios.* Este repunte serd impulsado
por una demanda interna mas solida, una mejora
en los ingresos reales y una expansion gradual del
comercio y la actividad industrial. Ademas, la
relajacion de las condiciones financieras globales
y la recuperacién de los flujos de capital hacia
estas economias también contribuirdn a este
crecimiento.

América Latina y el Caribe mostraron un
crecimiento de 2.2% en 2024, con proyecciones
de 25% y 26% para 2025 vy 2026,
respectivamente. Sin embargo, estas cifras estan
por debajo del promedio histérico de la regiéon y
reflejan una serie de desafios estructurales, como
bajos niveles de inversién y productividad.

El principal riesgo en el corto y mediano plazos es
el aumento de las medidas proteccionistas,
especialmente en EE.UU.,, con lo que se
bloguearia el comercio global, afectando de
manera desproporcionada a las economias
emergentes, y principalmente a Latinoamérica.
Ademas, la persistencia de la inflacién en algunos
sectores como los servicios, podria obligar a los
bancos centrales a mantener las tasas altas por
mas tiempo, frenando el crecimiento.

La inflacion general en el mundo ha continuado
su descenso gradual, en parte reflejando la caida
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de los precios de los commodities y los efectos
retrasados de la politica monetaria restrictiva.

Al cierre de 2024, la inflacién se encontraba cerca
de los objetivos de los bancos centrales en las
principales economias desarrolladas y
emergentes, lo que ha permitido una relajacién
de la politica monetaria. Se espera que en 2025
tan sélo en el 30% de los paises la inflacién se
encuentre por arriba de dichas metas.

Grdfica 2. Paises con inflacion general por arriba de la
meta. (Porcentaje)
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Fuente: Banco Mundial.
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Sin embargo, la inflacidn subyacente, que excluye
los precios volatiles de los alimentos y la energia,
ha sido mas persistente. En particular, los precios
de los servicios han mostrado una resistencia
notable, impulsados por la fortaleza de la
demanda en este sector y por los aumentos
salariales en algunos paises.

Grdfica 3. Inflacion subyacente (Porcentaje)
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Fuente: Banco Mundial
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Se espera que la inflacién disminuya en 2025,
debido a la moderacién de los precios
subyacentes a medida que la demanda se enfriay
los mercados laborales se relajan, asi como a una
mavyor calda en los precios de los commodities.

Sin embargo, debido a una mayor incertidumbre
politica, es dificil descartar una eventual escalada
en precios. El aumento de los aranceles o las
medidas  proteccionistas, podrian generar
presiones inflacionarias adicionales. Por ejemplo,
un aumento significativo de los aranceles en
Estados Unidos podria elevar los precios de los
bienes importados, lo que tendria un impacto
directo en la inflacion doméstica y podria
provocar represalias por parte de otros paises, lo
que amplificaria los efectos negativos en el
comercio global y los precios. Las economias mas
pequefias resultarian ser las mas afectadas,
debido a que suelen tener muy concentrada su
cartera de exportaciones (tanto en numero de
socios como numero de bienes que se exportan)
y sus cadenas de produccidén/consumo son
altamente de las importaciones.

Grdfica 4. Inflacién del Indice de Precios al
Consumidor mundial (Porcentaje)
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Fuente: Banco Mundial.

Después de caer aproximadamente un 3% en
2024, se prevé que los precios de las materias
primas disminuyan ain mads, un 6 % en 2025y un
2 % en 2026, lo que llevaria los precios a su nivel
mas bajo desde 2020.
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Grdfica 5.Indice de precio de commodities
(enero 2022 = 100)
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Fuente: Banco Mundial

Se espera que el precio del petrdleo Brent, que
promedid 80 ddlares por barril en 2024,
disminuya a 72 ddlares por barril en 2025 y 71
ddlares por barril en 2026, debido a una amplia
oferta y crecimiento moderado del consumo.
Respecto a los metales y minerales, es probable
que disminuyan ligeramente, debido a una
demanda desacelerada, especialmente de parte
del sector inmobiliario debilitado de China.

Grdfica 6.Proyeccion de precios de commodities
(promedio 2015-2019 = 100)
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Fuente: Banco Mundial.

Las expectativas sobre los precios de los
alimentos apuntan a una reduccion de 5% en
2025 debido a condiciones favorables para las
cosechas en los principales paises exportadores,
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para posteriormente estabilizarse en 2026. Un
probable riesgo al alza para los precios de los
alimentos es que se den condiciones climaticas
extremas que puedan interrumpir la produccién.

Los precios de los alimentos basicos
disminuyeron un 8% en 2024, ocasionada por
incrementos en la oferta. Los precios de los
granos, como el trigo, el maiz y la soja, cayeron
alrededor del 15% en promedio, gracias a
cosechas récord en varias regiones productoras
clave. Este aumento en la produccién se debid en
parte a condiciones climaticas favorables y a una
mayor eficiencia en las técnicas agricolas.
Ademas, el restablecimiento de las cadenas de
suministro una vez que se superaron los cuellos
de botella causados por la pandemia, también
contribuyd a una mayor disponibilidad de estos
productos en los mercados globales.

Grdfica 7.Crecimiento de la oferta mundial de cereales
(cambio anual en millones de toneladas)
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Fuente: Banco Mundial.
Sin  embargo, no todos los productos

agropecuarios siguieron esta tendencia a la baja.
Los precios de algunos cultivos, como el arroz, se
mantuvieron elevados debido a restricciones
comerciales impuestas por algunos paises
exportadores, lo que limité la oferta global.
Asimismo, los precios de los productos lacteos y
carnicos mostraron cierta estabilidad, aunque
con variaciones regionales dependiendo de la
demanda local y los costos de produccion.
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Las condiciones financieras globales mejoraron
ligeramente a mediados de 2024, cuando los
bancos centrales de las economias desarrolladas,
principalmente la Reserva Federal de EE.UU
(FED), redujeron sus tasas de interés. Sin
embargo, hacia finales de afio se observé un
apretamiento monetario, principalmente en
economias emergentes, dada la persistencia de
presiones inflacionarias.

Grdfica 8.Indice de condiciones financieras
(enero 2024 = 100)
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Fuente: Banco Mundial.

En la primera mitad de 2024, el inicio del ciclo de
recortes de tasas en las economias avanzadas
llevé a una mejora en las condiciones financieras
globales.  Los  mercados de  capitales
experimentaron un aumento en los flujos de
inversion hacia las economias emergentes, lo que
ayudo a reducir los costos de financiamiento y a
mejorar el acceso al crédito. Sin embargo, esta
mejora fue parcial y temporal.

En el Ultimo trimestre de 2024, las condiciones
financieras se endurecieron nuevamente. Este
cambio se debid a varios factores, incluyendo un
repunte en los rendimientos de los bonos
estadounidenses, un fortalecimiento del délar vy
un aumento en la incertidumbre politica vy
comercial. Estos factores llevaron a una
depreciacién de las monedas en muchas

5 ) ) . .

Los diferenciales soberanos representan la diferencia entre el
rendimiento de los bonos gubernamentales de una economia y el
rendimiento de los bonos considerados libres de riesgo, como los
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economias emergentes y salidas de capital, lo que
aumentd la volatilidad en los mercados
financieros. Ademas, los costos de financiamiento
para los gobiernos y las empresas en las
economias emergentes se mantuvieron elevados,
lo que limitd su capacidad para invertir y crecer.

Grdfica 9.Indice de divisas de las economias
emergentes por calificacion de riesgo de crédito*
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*Estimado a partir de la calificacion de riesgo soberano del crédito
de largo plazo en moneda extranjera de Moody’s.
Fuente: Banco Mundial.

La confianza de los inversores hacia las
economias emergentes, excluyendo a China, ha
fluctuado en los ultimos meses, pero el costoy la
disponibilidad del crédito externo han mostrado
una mejora moderada desde mediados de 2024.
La emision de bonos gubernamentales en
monedas extranjeras ha aumentado para los
paises con calificaciones crediticias medias. Los
diferenciales de los bonos soberanos® se
mantuvieron generalmente bajos y estables para
la mayoria de las economias emergentes,
disminuyendo significativamente para aquellos
con calificaciones crediticias débiles (CCC+/Caal
e inferiores), que representan aproximadamente
una cuarta parte de las economias emergentes
calificadas por las principales agencias. Sin
embargo, la deuda externa a tasas de mercado
sigue siendo inusualmente costosa en estas
economias, lo que refleja el nivel elevado de los

bonos del Tesoro de Estados Unidos. Estos diferenciales son un
indicador clave del riesgo percibido por los inversores: a mayor
diferencial, mayor es el riesgo asociado con la deuda de ese pais.
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rendimientos de los bonos de las economias
avanzadas en comparacién con la década de
2010.

Grdfica 10. Diferenciales de los bonos soberanos en
las economias emergentes (puntos porcentuales)
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Fuente: Banco Mundial.

Los analistas consideran que lo mas probable es
gue la politica monetaria de la FED contintle su
inercia a la baja de manera gradual en los
proximos meses. Sin embargo, ello dependera de
que la inflacion continde su descenso, no existan
shocks en el mercado de commodities y que las
amenazas comerciales no se materialicen.

Otro factor determinante es el nivel de actividad
econdmica que registren las economias mas
grandes, principalmente EE.UU. y China, si la
desaceleracion es mas pronunciada de lo
esperado los bancos centrales podrian verse
obligados a recortar las tasas de interés mas
rapidamente para apoyar la actividad econémica.

El comercio internacional de bienes y servicios se
recuperd6 en 2024, después de estar
practicamente estancado el afio pasado, para
alcanzar un crecimiento de 2.7%, el cual se dio de
manera acelerada en el segundo semestre, lo que
generé expectativas favorables. No obstante,
debido al riesgo de la adopcién de politicas que
distorsionan el comercio por parte de EE.UU. se
prevé que el crecimiento del comercio mundial

6 El indice de gestores de compra (PMI) es un indicador
econdémico que incluye informes y encuestas mensuales de
empresas manufactureras del sector privado. El indice
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en el préximo bienio se mantenga muy por
debajo del promedio de 2010-2019.

De hecho, el repunte del tercer trimestre fue el
resultado, al menos en parte, de la acumulacion
preventiva de inventarios en anticipacién a una
probable disrupcién del comercio internacional,
ocasionada tanto por las huelgas de trabajadores
portuarios en la costa este de EE.UU. y el Golfo de
México, como por la amenaza de incremento de
aranceles en EE.UU.

Grdfica 11. Tasa de crecimiento anual del comercio de
bienes (Porcentaje)
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Fuente: Banco Mundial.

El dinamismo del comercio durante 2024 fue
desigual entre grupos de paises, con un
desempefio mas soélido en las economias
emergentes, gracias a una demanda interna
fuerte y una mayor integracién con las cadenas
globales de valor. En las economias desarrolladas
el comercio de bienes se mantuvo débil,
especialmente en la zona euro, donde la actividad
econdmica exigua y los altos costos energéticos
afectaron la competitividad de sus exportaciones.
Ademas, existen indicios de que el comercio de
bienes continuard rezagado en las economias
desarrolladas.

El indice global de gestores de compras (PMI)® de
nuevos pedidos de exportacién en el sector
servicios sugiere que la recuperacion de ese

sondea a gestores de compra, que son quienes compran los
materiales que se necesitan para que una empresa
manufacture sus productos.
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las economias

sector continda creciendo en
emergentes y se ha mantenido estable desde

mediados de 2023 en las economias
desarrolladas. Los datos recientes sobre llegadas
de turistas indican que la actividad turistica se ha
recuperado a niveles previos a la pandemia en
casi todas las regiones.

Grdfica 12. indice global de gestores de compras
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Fuente: Banco Mundial.

A nivel global, el nimero de nuevas medidas de
politica comercial restrictivas introducidas en
2024 fue cinco veces mayor que el promedio de
2010-2019 alcanzando récords historicos. El
escenario para 2025 es aun mas complicado en
vista de los citados anuncios de la politica
arancelaria en EE.UU.

Grdfica 13. Medidas de politica comercial que
restringen el comercio (Porcentaje)
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Fuente: Banco Mundial.
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Pese a ello, se prevé que el crecimiento del
comercio global alcance un promedio de 3.1% en
2025-26, respaldado por un ligero
fortalecimiento del crecimiento comercial en la
zona euro, que representa una cuarta parte del
comercio global, asi como en Japén y las
economias emergentes excluyendo a China. Sin
embargo, cabe aclarar que dicha proyeccioén se
encuentra por debajo de los promedios previos a
la pandemia.

Grdfica 14. Tasa de crecimiento del comercio mundial
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Fuente: Banco Mundial.

Otros riesgos a la baja incluyen una demanda
global mas débil de lo esperado, tensiones
geopoliticas crecientes y disrupciones en el
transporte maritimo.

En cuanto a los mercados agropecuarios y las
materias primas en general, estos presentan
caracteristicas Unicas que los hacen mas sensibles
a perturbaciones en el comercio internacional.

Entre estas caracteristicas destacan:

e Concentracion de la produccién. La
produccion de diversos cultivos depende
significativamente del clima y de recursos
especificos (agua, composiciéon del suelo,
topografia, etc.), que suelen estar
concentrados  geograficamente.  Como
resultado, China, India y Estados Unidos
generan el 45% del valor agregado
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agropecuario, pesquero y forestal a nivel
mundial.’

e Bienes ineldsticos. Tanto la oferta como la
demanda suelen serineldsticas. En el caso de
la oferta, esto se debe a la disponibilidad
limitada de climay recursos, lo que restringe
la sustitucién de un cultivo por otro en
parcelas o incluso regiones enteras. En
cuanto a la demanda, alimentos como
cereales y verduras son esenciales en la dieta
de la poblacion, y en general, no existen
sustitutos debido a la inercia en los patrones
culturales de consumo, como es el caso
paradigmatico del maiz en México.

Grdfica 15. Elasticidad de las materias primas
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La economia mexicana presenta algunas

tendencias observadas en el contexto
macroeconémico global, como la gradual
convergencia de la inflacién a la meta del banco
central y la consecuente reduccién en tasas de
interés. Sin embargo, las expectativas de
crecimiento para México se encuentran por
debajo de las economias emergentes e incluso de
su principal socio comercial.

De acuerdo con lo informado por INEGI en su
comunicado de prensa 90/25% la economia en
2024 crecid 1.2%, en tanto que el crecimiento
desagregado por actividad habria sido de -2.1%,
0.1%, y 2.1% para las actividades primarias,

7 FAO (2022). World Food and Agriculture Statistical
Yearbook 2022. Roma
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Nota: La grafica muestra maximos y minimos, tercer y primer
cuartiles, y media.
Fuente: Fondo Monetario Internacional.

e Dependencia del comercio. Fuera de las
economias desarrolladas, que suelen tener
reservas significativas para satisfacer su
demanda de alimentos, la mayoria de los
paises de bajos ingresos o emergentes
dependen de las importaciones. Ademas,
aproximadamente una cuarta parte de los
paises dependen de uno a tres proveedores,
y muchos dependen principalmente de un
solo proveedor, como es el caso de México.

Grdfica 16. Seguridad en la provision de trigo
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.

secundarias y terciarias, respectivamente. Por su
parte, en los reportes del BM y FMI publicados en
enero, las estimaciones del PIB para 2024 se
reportan en 1.7% y 1.8%, casi un punto
porcentual por debajo de lo estimado doce meses
antes. Lo que contrasta con lo ocurrido en 2023,
cuando el desempefio econdmico superd las
expectativas, tanto de los organismos
internacionales como de los especialistas.

Entre los riesgos que afectaron el desempefio
econdmico en 2024 y continuaran presentes en
2025 esta la desaceleracion de EE.UU., que podria
afectar las exportaciones, asi como los ingresos
por remesas y turismo. La alta dependencia de

8 INEGI, Producto Interno Bruto Trimestral a precios
constantes, 21 de febrero de 2025.
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México de sus exportaciones a EE.UU. significa
una ventaja en periodos de crecimiento, pero
representa factor negativo en contextos de
desaceleracion como el de ahora, y mas aln ante
la incertidumbre relacionada con cambios en la
politica arancelaria de aquel pais.

Grdfica 17. Expectativas de los Especialistas en enero

de 2025
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*Los valores para 2024 corresponden a valores observados. En el
caso del PIB a las Cifras Preliminares publicadas el 21 de febrero de
2025.

Nota: El valor de 2023 para el tipo de cambio y tasa de fondeo
corresponde al promedio del mes de diciembre.

Fuente: Banxico e INEGI.

En el cuarto trimestre de 2024, México registro la
menor tasa de crecimiento anual en el periodo
postpandemia. La desaceleraciéon también se
observa en la economia de EE.UU., sin embargo,
para dicho pais la tendencia a la baja es mas
gradual. México crecié en el tercer semestre de
2022 a tasa anual de 4.63%, y fue disminuyendo,
con excepcién de tercer trimestre de 2024,
consistentemente trimestre tras trimestre hasta
cerrar el afio con 0.60%. En contraste, en EE.UU.
la economia ha mostrado altibajos, entre 4.4% el

9 SHCP. Pre-Criterios 2025.
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tercer trimestre de 2023 y 1.6% en el primer
semestre de 2024.

En el plano interno, el consumo privado, aunque
moderado, continud expandiéndose, con un
crecimiento anual del 1.7% en septiembre. No
obstante, la inversion fija bruta mostré debilidad,
con una contraccion anual del 2.3% en el mismo
mes. La inversion publica también se vio afectada
por la conclusion de algunos proyectos de
infraestructura. Por otro lado, las exportaciones
manufactureras mostraron cierto repunte,
especialmente en los rubros automotriz y no
automotriz, lo que contribuyd a una leve
recuperacion de la demanda externa.

De acuerdo con los Pre-Criterios 2025 publicados
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP),° la tendencia global de relocalizacion de
empresas (nearshoring), especialmente en
sectores manufactureros y de tecnologias
avanzadas, continuardn dando impulso positivo a
la economia.

Grdfica 18. PIB trimestral de México y EE.UU.
(variacion anual en porcentaje. Series

desestacionalizadas)
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Nota: Las cifras del Gltimo trimestre corresponden a cifras oportunas
y para 2025 son expectativas.

Fuente: INEGI; Encuesta de Especialistas en Economia del Sector
Privado — Banxico; U.S. Bureau of Economic Analysis; y Survey of
Professional Forecasters — FED.

Para 2025 y 2026, se espera que la economia
mexicana crezca a un ritmo mas moderado, con
tasas de crecimiento proyectadas del 1.07% vy
1.75%, respectivamente. Estas cifras estan por
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debajo del promedio observado en los afios
previos a la pandemia, lo que refleja una
debilidad estructural en la economia.'® El balance
de riesgos para la actividad econdmica estd
sesgado a la baja, principalmente debido a la
incertidumbre generada por la posibilidad de que
la nueva administracion en Estados Unidos
imponga aranceles a las exportaciones
mexicanas. Este escenario podria afectar
negativamente el crecimiento econdémico y la
inversién en México.

Si bien la inflacién ha disminuido respecto a los
maximos observados en 2022, aun se encuentra
por encima del objetivo del Banco de México, por
lo que se espera una disminucién gradual de las
tasas de interés. Una restriccidon adicional que
enfrenta el banco central al momento de fijar su
politica monetaria es el tipo de cambio, por lo que
debe mantener un margen respecto a la tasa que
fija la FED.

Grdfica 19. Inflacion anual interanual (Por ciento)
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Fuente: INEGI y Bureau of Labor Statistics.

En diciembre de 2024, la inflacién general anual
alcanzd su minimo desde febrero de 2021 con
4.21%. El maximo en el afio se registrd en julio
con 5.57%. La reduccion entre ambas fechas se
debid principalmente a que el componente no
subyacente se redujo a la mitad. (paso de 10.36%
a 5.95%), si bien el componen subyacente

10 Banco de México (1 de febrero de 2024). Encuesta sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado. Ciudad de México.
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también disminuyd, de 4.05% a 3.65%. La
inflacion subyacente, que refleja mejor la
tendencia de mediano plazo, ha mostrado una
disminucion constante desde finales de 2022,
cuando alcanzé un maximo del 8.51%.

La inflacién de mercancias, tanto alimenticias
como no alimenticias, ha  disminuido
significativamente, ubicdndose en niveles
histéricamente bajos. Sin embargo, la inflacién de
servicios ha mostrado una persistencia mayor,
hasta septiembre estuvo por arriba de 5%, algo
no visto desde hace 20 afios.

En México, los precios agropecuarios jugaron un
rol crucial en la inflacién general, ya que el pais es
tanto productor como importador de alimentos.
La moderacion de los precios internacionales de
los granos contribuyd a estabilizar los costos de
productos basicos como el maiz y el trigo, aunque
los altos costos de insumos como fertilizantes
limitaron los beneficios para los productores
locales. Ademads, las sequias en regiones
productoras clave generaron retos adicionales
para garantizar una oferta adecuada. Estos
choques se reflejaron en repuntes en la inflacién
no subyacente, sobre todo a mediados de afio.

La vinculacion de los precios agropecuarios con la

inflacién general seguird siendo un tema
prioritario. Las politicas enfocadas en aumentar la
produccion local, mejorar la infraestructura

agricola y garantizar el acceso a insumos seran
clave para mitigar riesgos y promover la
estabilidad de precios. Asimismo, la cooperacién
regional podria desempefiar un papel importante

para enfrentar los desafios del sector y
aprovechar las oportunidades en mercados
globales.

Pese al desempefio favorable, se debe tener
presente que las expectativas a uno y dos afios
permanecen aun por encima de la meta. Ademas,

algunos factores como eventos climaticos
adversos o agravamiento de los conflictos
geopoliticos  podrian  generar  presiones
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inflacionarias adicionales, especialmente en los
precios de alimentos y bienes importados.

En cuanto a la politica monetaria, el Banco de
México, que tradicionalmente ha mostrado un
sesgo prudente en el control de la inflacién, ha
iniciado una fase de relajacion en su tasa de
interés de referencia en un contexto global de
reduccion gradual de las tasas. Aun asi, las
autoridades monetarias permanecen atentas a
un posible repunte de la inflacién; cualquier
indicio de presiones inflacionarias adicionales
podria llevar a un cambio de postura, sobre todo
si la normalizacién de la politica monetaria en
EE.UU. se ve interrumpida o si el fortalecimiento
del ddélar presiona al tipo de cambio.

Desde septiembre la tasa de interés objetivo en
México ha  mostrado una trayectoria
descendente alineada con la de EE.UU. En su
reunion de diciembre de 2024, la Junta de
Gobierno del Banxico decidié reducir la tasa de
interés interbancaria a un dia en 25 puntos base,
llevandola a un nivel del 10.00%. Esta decision
refleja el avance en el proceso de desinflacion y la
expectativa de que los choques globales
continlen desvaneciéndose. Sin embargo, la
postura monetaria sigue siendo restrictiva, y se
espera que el Banxico continde con ajustes a la
baja en las tasas de interés en las proximas
reuniones, aunque de manera gradual vy
cautelosa.

Grdfica 20. Tasas de politica monetaria (Por ciento)
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El desempefio favorable del comercio exterior, la
politica monetaria conservadora y la estabilidad
de las variables macro fortalecieron al tipo de
cambio 2020 y 2023. Sin embargo, desde el
minimo histérico registrado el 16 de mayo de
2024, cuando fue de 16.84 pesos por ddlar, a
febrero de 2025 el peso se ha depreciado cerca
de un 25%, debido a la percepcién del riesgo pais,
la desaceleracion econdmica, y principalmente
las tensiones comerciales con EE.UU.

Grdfica 21. Tipo de cambio del peso mexicano (Pesos

por ddlar)
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Nota: Las cotizaciones de los futuros de peso mexicano en el Chicago
Mercantil Exchange al 13 de febrero de 2025. Para la EEESP se tomd
la media de las expectativas de los especialistas encuestados en
diciembre de 2024.

Fuente: Banco de México y FED.

De cara a 2025 y 2026, se prevé que el tipo de
cambio se mantenga relativamente estable,
cerrando el afio en 20.96 y 21.3 pesos por délar
respectivamente, aunque sujeto a posibles
depreciaciones moderadas si la inflacion local no
cede, las tasas de la FED se elevan, o se imponen
tasas arancelarias a las exportaciones hacia
EE.UU.

En 2025, el tema comercial es una de las fuentes
de incertidumbre para los agentes econémicos,
de acuerdo a los que sefialan las principales
agencias calificadoras.



FIRA 2025

PERSPECTIVAS

En noviembre Moody’s emitié un comunicado®!
en el que, si bien reafirmd la calificacién de la
deuda soberana de México a largo plazo en
moneda extranjera en Baa2, modificé su
perspectiva de estable a negativa. Dicha
modificacion se basa en preocupaciones sobre un
posible debilitamiento institucional que podria
incidir en el clima de negocios y, por ende, en los
resultados econdmicos. Este ajuste no implica
necesariamente una rebaja en la calificacion, sino
que, de acuerdo con la agencia, responde a un
andlisis precautorio del balance de riesgos
percibido.

En el mismo sentido, HR Ratings modifico la
perspectiva de estable a negativa debido a
menores expectativas de crecimiento econémico,
asi como su expectativa de una reduccion mas
lenta del déficit fiscal.’> Ademds, sefiala que sus
previsiones son el resultado del comportamiento
negativo de la actividad industrial durante los
ultimos 12 meses, especialmente por el sector de
la construccién, ademas de una desaceleracion
en la manufactura. Finalmente, otro factor de
riesgo es el cambio de administracién en EE.UU.,
gue podria llevar a un deterioro en la relacién
comercial con el principal socio comercial del
pals.

Por su parte S&P ratificé la calificacién de la
deuda soberana con perspectiva estable en
diciembre,® por lo que la agencia no espera
movimientos en la calificacion durante los
proximos 12 a 18 meses. Pese a ello, reconocio
que los recientes cambios constitucionales al
Poder Judicial han generado controversia, pero
hacia el futuro lo relevante sera evaluar las

11 SHCP. (14 de noviembre de 2024.). Moody’s reafirma la
calificacion crediticia de México. https://n9.cl/smzog.

12 SHCP. (25 de noviembre de 2024). HR Ratings ratificé la
calificacion crediticia de México en BBB+. https://n9.cl/grrdg.

implicaciones en las instituciones y en el
desempefio econémico a largo plazo.

La ultima ratificacion de la agencia Fitch, fue
emitida en el mes de julio.

Dentro de los factores positivos que citan las
agencias en sus analisis se encuentra la llegada de
nuevas inversiones al pais, motivadas por la
relocalizacién de empresas debido a las tensiones
comerciales entre Estados Unidos y China. Estas
inversiones ofrecen un potencial significativo de
crecimiento econdmico y reflejan la posicién
estratégica de México en el panorama comercial
global. Ademas existen confianza en que las
posibles controversias entre México y Estados
Unidos sobre comercio, migracién vy otros
asuntos se manejaran de manera pragmatica, lo
gue sostendrd la estabilidad econdmica vy
mantendra la profunda integracion econémica de
ambos paises

Grdfica 22. Calificacion crediticia de México (Escala de
Moody’s, a la izquierda, y Fitch y S&P, a la derecha)
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Nota: El grado medio alto de inversién se considera de A3 o A- en
adelante, las calificaciones que inician con Baa o BBB son grado
medio bajo de inversion y el resto es grado especulativo.

Fuente: Banco de México y FED.

13 SHCP. (13 de diciembre de 2024). Standard and Poor’s
ratifica la calificacion creditica de México con perspectiva
estable. https://n9.cl/bbuo5z.
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La Organizacién Meteoroldgica Mundial (OMM)
y el Servicio de Cambio Climatico de Copernicus
(C3S)> han confirmado que el afio 2024 fue el
mas calido de la historia. Gracias a la excepcional
concatenacién de récords de temperatura, los
ultimos diez afios han sido los mas céalidos jamas
registrados (OMM, 2024).

Durante 2024, la temperatura media anual del
planeta superd en 1.55 = 0.13 °C la media del
periodo preindustrial (1850-1900). Por lo tanto,
es probable que 2024 haya sido el primer afio en
gue latemperatura media mundial superd en mas
de 1.5 °C la media del periodo preindustrial.
Ademas de las temperaturas excepcionales en la
superficie terrestre y marina, también se
registraron niveles insdlitos de calor en los
océanos (OMM, 2024).

El océano absorbe cerca del 90% del exceso de
calor provocado por el calentamiento global, por
lo que el calor ocednico es un indicador
fundamental del cambio climatico. Por esta
razén, el calentamiento de los océanos fue clave
para que se batiera el récord de temperatura.

De acuerdo con el anélisis de la OMM, los picos
de temperatura a corto plazo pueden deberse a
fendomenos de origen natural, como El Nifio (fase
positiva), que persistiéo desde mediados de 2023
hasta mayo de 2024. Por otro lado, la OMM ha
estimado que el calentamiento global a largo
plazo, evaluado en 2024, se sitla en torno a 1.3
°C respecto al valor de referencia del periodo
1850-1900.

El estado actual de El Nifio-Oscilacion del Sur
(ENSO, por sus siglas en inglés) se encuentra en la
categoria de fase La Nifia. De acuerdo con la
Administracion Nacional Ocedanica y Atmosférica
(NOAA, por sus siglas en inglés)’, se anticipa que
La Nifia persista hasta febrero-abril de 2025 (con
un 59% de probabilidad), con una transicién a

14 provisional State of the Global Climate in 2024 (wmo.int)
15 Global Climate Highlights 2024 | Copernicus.
16 https://tinyurl.com/y2p3umn5.
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ENSO neutral®®, que es probable durante marzo-
mayo (con un 60% de probabilidad). EI ENSO
neutral seria favorecido hasta finales del afio
2025.

Grdfica 23. Probabilidades de ENSO
(estimaciones de enero del 2025)
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Nota: La informacién se reporta de manera trimestral: DEF
se refiere al trimestre Diciembre-Enero-Febrero, EFM al
trimestre Enero-Febrero-Marzo y asi sucesivamente.
Fuente: Climate Prediction Center — National Oceanic and
Atmospheric Administration, enero de 2025

El Nifio en verano estd asociado con sequias,
mientras que La Nifia se relaciona con una mayor
precipitacion. A la inversa, La Nifia en invierno
implica una disminuciéon de lluvias, y El Nifio en
invierno tiende a ser mas lluvioso. En términos
agricolas, La Nifia favorece la produccién durante
la primavera y el verano en el centro-sur del pais
(Magafia y Diaz, 2022). Por otro lado, El Nifio en
invierno aumenta la probabilidad de lluvias por
encima del promedio, lo que beneficia a los
cultivos de otofio-invierno (Ol) y contribuye al
llenado de presas, particularmente en el norte de
México.

Se espera que este episodio de “La Nifia” sea
corto y débil, por lo que no generara un invierno
tipico de dicha fase. A nivel nacional, se ha
observado que las lluvias pueden aumentar en la
mavyor parte del pais, favorece la formacion de

17 Climate Prediction Center: ENSO Diagnostic Discussion
(noaa.gov)

18 Fase donde el océano se comporta de manera normal y
no tiene oscilaciones mayores a 0.5 °C o menores a 0.5 °C.
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huracanes en el Atlantico,
promedio, y disminuye la frecuencia e intensidad
de ondas de calor. En ambas fases de ENSO, los
efectos dependen de su intensidad.

con respecto al

Grdfica 24. Prevision de temperatura para marzo-
abril-mayo de 2025
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Fuente: International Research Institute for Climate and Society,
enero 2025.

De acuerdo con el prondstico climatico estacional
de la Universidad de Columbia®, para los meses
de febrero a abril se esperan temperaturas por
encima del promedio de forma generalizada en el
pais, con una mayor probabilidad de
temperaturas elevadas en el occidente y el norte.

Grdfica 25. Prevision de precipitacion marzo-abril-
mayo de 2025
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Fuente: International Research Institute for Climate and Society,
enero 2025.

1 IRI — International Research Institute for Climate and Society |

Climate (columbia.edu).
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En lo que respecta a las precipitaciones, para los
meses de marzo a mayo, el prondstico de
precipitacion de la Universidad de Columbia
muestra una alta probabilidad de precipitaciones
por debajo de lo normal en México. Ademds, el
prondstico es menos favorable para la region
norte y noroeste. Esto tiene implicaciones
importantes para la produccion agricola, que ha
sido afectada por la prolongada sequia.

Para el mes de abril, que marca el inicio del ciclo
primavera-verano, el prondstico de temperatura
del Servicio Meteoroldgico Nacional (SMN) indica
un probable aumento de las temperaturas
minimas en un rango de 1 a 4 °C respecto al
promedio histdrico en gran parte del pais. Sin
embargo, este no es el caso para la regién
noroeste, donde se espera una disminucion de 1
a 3 °Cen las temperaturas minimas.

Grdfica 26. Anomalias de temperatura minima para
abril 2025 (°C)
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Fuente: Servicio Meteoroldgico Nacional (SMN).

Ademas, el prondstico del Servicio Meteoroldgico
Nacional anticipa una reduccion en las
precipitaciones en gran parte del pais para el mes
de abril. La disminucién podria alcanzar hasta 50
milimetros (mm), y los estados mas afectados
serian Jalisco, Sonora, Durango y Baja California.
Por otro lado, los estados del sur no
experimentarian una reduccion significativa en
las precipitaciones, manteniéndose dentro de los
niveles habituales para esta época del afio.
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Grdfica 27. Anomalias de precipitacion acumulada
mensual para abril 2025 (mm)
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Mercados Agricolas

Trigo

Mercado mundial

El departamento de Agricultura de Estados
Unidos (USDA) estima que la produccion mundial
de trigo durante el ciclo comercial 2024/25
alcanzd las 793.2 millones de toneladas. Esta
proyeccion representa un aumento del 0.3%
impulsada, en parte, por un aumento en la
superficie cosechada de trigo en Estados Unidos
y Australia. Aunado a ello, Kazajistan tuvo un
desempefio excepcional durante el ultimo ciclo
comercial, presentando un incremento en la
produccion de trigo del 53.4% respecto al periodo
anterior.?°

En el ciclo 2024/25, China se mantiene como el
mavyor productor de trigo, con una participacion
del 17.3% respecto al total mundial. Este
estimado refleja una caida anual del 0.8% en la
produccion del pais asiatico. La disminucién se
explica, en parte, por un menor rendimiento de
5.78 toneladas por hectdrea, en comparacion con
las 5.85 toneladas del ciclo anterior. La Union
Europea es el segundo mayor productor de trigo,
seguida por India. Estas regiones tienen
participaciones del 17.1% % 14.0%,
respectivamente.

Tabla 8. Mercado mundial de trigo (millones de toneladas)

« Variacion
Concepto 2022/23  2023/24 2024/25 anual (%)
Produccién 789.9 791.0 793.2 0.3
Exportaciones 221.7 221.2 212.0 -4.2
Importaciones 213.3 221.8 208.5 -6.0
Consumo 781.1 798.4 798.4 0.0
Consumo forrajero 152.8 159.2 152.7 -4.1
Consumo humano e industrial 628.3 639.3 645.7 1.0
Inventarios finales 274.3 267.5 258.8 -3.2
Inventarios/Consumo (%) 35.1% 33.5% 32.4%

Fuente: USDA.
*Estimado en enero de 2025

El consumo mundial alcanzaria las 798.4 millones
de toneladas, lo que representa una disminucién
marginal del 0.01% respecto al ciclo comercial
anterior. Este valor se distribuye entre el
consumo humano e industrial, que representa el
80.9%, y el consumo forrajero, con un 19.1%.

China es el mayor consumidor, con una
participacion del 19.2% del total mundial. Le sigue
la Unién Europea, con un 13.8%. El consumo

20 Sowell, A. (2025). Wheat outlook: January 2025 (Report
No. WHS-25a). U.S. Department of Agriculture, Economic
Research Service.
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global se mantiene sin cambios sustanciales. El
aumento en el consumo de Ucrania, debido a una
mayor disponibilidad del grano, se ve
compensado por la reduccion en el consumo de
Turquia, causada por las menores importaciones
del pais euroasiatico.

El inventario final para 2024/25 se proyecta en
258.8 millones de toneladas, lo que representa
una disminucién del 3.2% respecto al estimado
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del ciclo anterior. Esta reduccion en los
inventarios se explica por una disminucion en las
importaciones de paises como Turquia, China e
Indonesia. Los inventarios en relacién con el
consumo se reducen en 1.1 puntos porcentuales,
alcanzando un 32.4%

Se proyecta una disminucién en el comercio
internacional del grano bdsico para el periodo

Precios internacionales

En 2024, el precio promedio mensual del trigo
rojo suave en el mercado de Chicago se ubico en
205.9 ddlares por tonelada, lo que representd
una disminucién del 12.1% en comparacién con
el promedio de 2023 (234.2 ddlares por
tonelada). En diciembre de 2024, el precio spot
alcanzd los 204.6 ddlares por tonelada, reflejando
una caida anual del 10.7%. Por otro lado, los
futuros con vencimiento en julio de 2025 se
cotizan en 208 ddlares por tonelada, lo que
sugiere expectativas de un ligero incremento en
los precios en los proximos meses.

Durante la primera mitad de 2024, Rusia alcanzé
volumenes récord en la exportacion de trigo. A
pesar de las restricciones impuestas por sus
principales socios comerciales, los exportadores
rusos supieron aprovechar la limitada oferta de la

2024/25.  Segun las  estimaciones, las
exportaciones caerian un 4.2%, mientras que las
importaciones se reducirian en un 6%. Destaca
particularmente la contraccién en los envios de
Rusia y Ucrania. En contraste, Argentina podria
aumentar sus exportaciones, impulsada por una
mayor demanda del grano por parte de Brasil.

Union Europea, consolidando su posicion en el
mercado global. Sin embargo, este ritmo
acelerado de exportaciones redujo
significativamente la disponibilidad de trigo para
el consumo interno.

Con el objetivo de garantizar los suministros
domeésticos y frenar la inflacion de los alimentos,
el gobierno ruso implementd una cuota de
exportacion de granos para finales del afio
calendario 2024, ademds de establecer un
impuesto a la exportacién de trigo. Estas medidas
no son nuevas, ya que se han aplicado de manera
recurrente desde 2020; no obstante, |la cuota de
exportacion  fijada  para 2025  resulta
extraordinariamente baja en comparacién con la
produccion estimada para ese ciclo.

Grdfica 28. Precio spot y futuros del trigo rojo suave de invierno (Ddlares por tonelada)

— Spot*
—— Precio de los futuros el 02-ene-25

- 450
- 425
- 400
375
350
325
300
275
250
225
200
175
150

ene-.]
may-.]
sep-.]
ene-.]
ene-.]
ene-.]
ene-.]
may-.]
sep-.]
ene-.]
may-.]

Ligiadsa
5] (5] 5]
EQOENOE®

may-.]
sep-.1]

*Precio promedio mensual.
Fuente: CME GROUP / CME Group.

sep-.]
ene-.]
may-.]
sep-.]

125

ene-.]
may-.]
sep-.]
ene-.]
may-.:]
sep-..]
ene-.]
may-.]
sep-.]
ene-.]
may-.]
sep-..]
ene-.]
may-.]



FIRA| 55557

Se espera que Rusia implemente medidas
adicionales en 2025, como establecer un precio
minimo o reducir la lista de paises considerados
aliados. Por otro lado, mientras en Estados
Unidos se han registrado condiciones de sequia
gue podrian afectar la produccioén de trigo, en la
Unidn Europea las condiciones climaticas parecen
favorables para la cosecha®'.

La balanza oferta-demanda presenta un déficit de
10 millones de toneladas; sin embargo, durante
2024, la dindmica de los precios del trigo mostro

Mercado nacional

Para el ciclo comercial 2024/2025, 3 se estima
que la produccién de trigo en México alcanzara
2.6 millones de toneladas, lo que representaria
una caida del 25% respecto al ciclo anterior. Esta
reduccion se atribuye a las prolongadas
condiciones de sequia y a los niveles
histéricamente bajos de almacenamiento de
agua en las presas.

De manera preliminar, en el ciclo comercial
2023/24 se produjeron 3.47 millones de
toneladas de trigo, lo que representa una
disminucion anual del 4%. La produccion de trigo
cristalino alcanzé 1.87 millones de toneladas,
mientras que la de trigo panificable fue de 1.6
millones de toneladas. Dentro de esta ultima
categoria, aproximadamente el 60% corresponde
a trigo suave y el 40% a trigo duro. Ademas, el
97% de la produccion total se concentrd en el
ciclo otofio-invierno, con Sonora aportando el
60% del volumen.?*

Para el ciclo primavera-verano, la superficie
plantada registrd un aumento del 24% en
comparacién con el afio anterior. Sin embargo,
este incremento tuvo un impacto marginal, ya

21 USDA Grain: World Markets & Trade. January 2025
22 Rabobank, Outlook 2025: Fat tariffs lead to Slim margins.
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una tendencia a la baja. Esta caida parece
explicarse principalmente por dos factores: los
precios mas bajos del maiz y una mayor
disponibilidad de trigo en Estados Unidos. No
obstante, otros elementos podrian revertir esta
tendencia en 2025. Por un lado, las compras por
panico ante las restricciones impuestas por el
gobierno ruso, y por otro, los efectos del
fendmeno meteoroldgico de La Nifia —que ha
reducido los rendimientos del trigo de invierno—
podrian impulsar un aumento en los precios
durante el préximo afio?2.

que la produccién de dicho ciclo representé solo
el 3% del total del afio agricola. En contraste, la
superficie cosechada durante el ciclo otofio-
invierno se redujo un 18% debido a los bajos
niveles de almacenamiento en las presas de
Sinaloa y Sonora, estados responsables del 70%
de la produccion total.

Las dificultades hidricas afectaron
significativamente los rendimientos, provocando
disminuciones anuales en la produccién de
Sinaloa (31%) y Sonora (21%). No obstante, la
caida mds pronunciada se dio en la regién del
Bajio, donde la superficie cosechada se redujo
drasticamente en Jalisco (91%), Michoacan (56%)
y Guanajuato (39%).

Se prevé que las importaciones de trigo para el
ciclo 2024/2025 aumenten un 6%, alcanzando 5.7
millones de toneladas, con el objetivo de
compensar la reduccion en la produccién
nacional. Aunque Estados Unidos sigue siendo el
principal proveedor de trigo para México, su
participacién en las importaciones totales
disminuyé  cuatro  puntos  porcentuales,
situdndose en 65%.

23 E| ciclo comercial del trigo inicia el 1 de junio y termina el
31 de mayo del afio siguiente.
24 USDA Mexico: Grain and Feed Update. September 2024
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Grdfica 29. Produccion y consumo de trigo en México*
(Millones de toneladas)
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Fuente: USDA.
*Estimado de enero de 2025.

En contraste, las importaciones desde Rusia
crecieron un 71%, impulsadas por menores
costos de transporte, lo que posiciona al pais
como el segundo mayor proveedor, con una
participacion del 18%. Por otro lado, las
importaciones desde Canadd registraron una
caida anual del 37%, reduciendo su participacion
en el total al 11%.

En relacién con el consumo de trigo, se estima
que este alcance los 8.0 millones de toneladas, lo
que representa un incremento del 1% impulsado
principalmente por el crecimiento poblacional.
Este grano se destina principalmente a dos usos
clave: la elaboracion de productos como pan,
galletas y pasteles (trigo panificable o harinero) y
la produccion de pastas para consumo humano
(trigo cristalino).

Los dos principales usos de este grano son la
preparacién de pan, galletas o pasteles (trigo
panificable o harinero) y la produccion de pastas
para consumo humano (trigo cristalino).

De acuerdo con informacion del SIAP, la oferta
total de trigo panificable para el ciclo 2024/25 se

2017/18
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2018/19
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2024/25*

estima en 8.26 millones de toneladas, lo que
representa un aumento anual del 2.0%. Esta
oferta se compone de 1.47 millones de toneladas
de inventario inicial, 1.23 millones de toneladas
de produccién nacional y 5.56 millones de
toneladas provenientes de importaciones.

En relacién con la demanda interna de trigo
panificable, se estima que para el ciclo 2024/25
ésta alcance los 6.93 millones de toneladas, lo
que representa un incremento anual del 4.5%.
Del total de la demanda, el 98.4% corresponderia
al consumo humano, mientras que el resto se
distribuiria entre el consumo forrajero, las
semillas para siembra y las mermas.

En relacién con la demanda interna de trigo
panificable, se estima que para 2024/25 seria de
6.9 millones de toneladas, muy similar a la
observada en el ciclo comercial previo. El
consumo humano concentraria cerca del 98.4%
de la demanda total y el resto se distribuiria entre
consumo forrajero, semillas para siembra vy
mermas.
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Grdfica 30. Oferta y demanda de trigo panificable en México
(Millones de toneladas)

a) Oferta b) Demanda
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B Consumo humano
8 m Consumo pecuario - 7.00
A :fﬂemllla para siembra | 690
ermas
6 ~r 6.80
5 ~r 6.70
4 ~r 6.60
3 ~r 6.50
2 ~r 6.40
1 ~r 6.30
‘ 0 ‘ ‘ - 6.20
2022/23  2023/24  2024/25  2025/26* 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26%*
Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.
*Datos estimados para el cierre el periodo, con informacién disponible en enero de 2025.
Nota: El ciclo comercial se considera como el periodo abril/marzo.
Grdfica 31. Oferta y demanda de trigo cristalino en México
(Millones de toneladas)
a) Oferta c¢) Demanda
W Consumo humano
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.
Nota: El ciclo comercial se considera como el periodo abril/marzo.
*Datos estimados para el cierre el periodo, con informacién disponible en enero de 2025.

2024/25

La oferta nacional de trigo cristalino durante el
ciclo 2024/25 se estima en aproximadamente
1.77 millones de toneladas, lo que representa una
disminucion del 18.9 % en comparacién con el
ciclo anterior. Esta oferta estaria compuesta por
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un 10.7 % de inventario inicial y un 89.3 % de
produccion doméstica. Las importaciones se
mantienen cercanas a cero, ya que México es
autosuficiente en la produccion de este cereal.
Para el ciclo 2025/26 se espera un notable
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aumento de las importaciones gracias a la menor
oferta de trigo cristalino. La demanda de esta
variedad de trigo durante el ciclo 2024/25 estaria
compuesta por 765 mil toneladas para consumo
humano, 364 mil toneladas para exportaciones,
296 mil toneladas para consumo pecuario, 41 mil

Precios nacionales

En noviembre de 2024, el precio al productor de
trigo cristalino se ubicé en 5,890 pesos por
tonelada, lo que representa un aumento del 15%
en comparacién con el mismo mes de 2023. Por
otro lado, el precio del trigo panificable cerrd en
4,810 pesos por tonelada, registrando un
incremento del 3% respecto a noviembre del afio
anterior.

Estos productos estan incluidos en el programa
federal de precios de garantia. Ademas, en las
Reglas de Operacion del Programa de Precios de
Garantia a Productos Alimentarios Basicos,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
(DOF) en enero de 2025%, se informd que los

toneladas de semilla para siembra y 8 mil
toneladas de mermas. La demanda nacional se
pronostica en 1.4 millones de toneladas, lo que
representa una disminucion del 25 % en
comparacién con la cifra del ciclo anterior.

precios de garantia para el trigo seran los
siguientes: 7,050 pesos por tonelada, hasta 300
toneladas por productor. Para los agricultores de
pequefia escala, que disponen de hasta ocho
hectareas, el precio serd de 7,600 pesos por
tonelada, hasta 50 toneladas. En el caso del trigo
cristalino, se continuaran otorgando incentivos
para la compra de coberturas y se apoyara hasta
300 toneladas por productor.

Con relacion al precio al mayoreo, la cotizacién
del trigo en diciembre de 2024 se ubicd en 7,325
pesos por tonelada, lo que representa un
aumento del 6.5% en comparacion con el precio
registrado en el mismo mes del afio anterior.

Grdfica 32. Precio del trigo en el mercado nacional
(Pesos por tonelada)

a) Al productor, por tipo de trigo
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA y SE/SNIIM.

2https://dof.gob.mx/nota detalle.php?codigo=5748189&f
echa=30/01/2025#gsc.tab=0
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b) Medio rural, por ciclo agricola
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Maiz

Mercado mundial

Para el ciclo comercial 2024/25%, segun las
estimaciones mas recientes del USDA, se
proyecta que la produccién mundial de maiz
alcance los 1,214.3 millones de toneladas (mdt),
lo que representa un decremento del 1.3% en
comparacién con el ciclo anterior. Esta
contraccién se explica principalmente por una
reduccién del 1.2% en la superficie cosechada a
nivel global. Sin embargo, se estima que el
rendimiento promedio mundial se mantenga en
5.9 toneladas por hectarea, sin cambios respecto
al afio anterior.

En este escenario, cabe resaltar el papel
predominante de los tres principales productores
de maiz, que en conjunto concentrarian el 65.8%
de la produccion mundial. Estados Unidos se
posiciona como el mayor productor, con una
participacion del 31.1%, seguido de China con el
24.3% vy Brasil con el 10.5%.

En el caso de Estados Unidos, se espera una
contraccién del 3.1% en la produccion,
alcanzando 377.6 mdt. Este descenso esta
asociado a una reduccion del 4.2% en la superficie
destinada al cultivo. Sin embargo, este escenario
se ve parcialmente compensado por un
incremento del 1.2% en el rendimiento promedio
por hectarea, lo que refleja una mayor eficiencia
productiva. Por otro lado, China proyecta un
crecimiento del 2.1% en su produccion,
alcanzando 294.9 mdt. En el caso de Brasil, se
estima un aumento del 4.1% en su produccién,
alcanzando 127.0 mdt. Para este Uultimo, el
crecimiento se explica principalmente por una
expansion en el drea cultivada, incentivada por el
alza esperada en los precios internacionales y la
devaluacién de la moneda local, que implica
mayores ingresos para sus productores, lo que
motiva a los productores a incrementar la
superficie destinada al cultivo.?’

26 E| ciclo comercial comprende el periodo octubre de 2024
a septiembre de 2025.
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Por otro lado, en Argentina, se estima que la
superficie cosechada de maiz reduzca en un 8.6%
respecto al ciclo anterior. Esta disminucién
responde a la preocupacion de los productores
por el posible impacto de factores climaticos
adversos?®. A pesar de esta reduccion en el drea
sembrada, se pronostica que la produccion
alcance 51.0 mdt, con un rendimiento promedio
de 7.97 toneladas por hectdrea, lo que
representa un incremento del 11.6% respecto al
ciclo previo.

Mientras tanto en Europa, en particular la region
del Este enfrenta desafios significativos debido al
conflicto entre Ucrania y Rusia. La produccion de
maiz se ve particularmente afectada, con
proyecciones que indican una disminucion
sustancial. Ucrania, un importante productor de
granos, se enfrenta a una caida del 18.5%, con
una produccién estimada de 26.5 mdt. Rusia, otro
productor relevante, también experimentaria
una disminucién del 20.2%, alcanzando un
volumen de 13.3 mdt.

En este contexto, el comercio mundial de maiz se
enfrenta a un escenario de ligera contraccién en
sus exportaciones. Para el ciclo 2024/25, se
estima una disminucién del 0.3% alcanzando un
volumen de 191.4 mdt en comparacion con los
192.0 mdt del ciclo anterior. Estados Unidos se
posiciona como el principal exportador, seguido
por Brasil, con 62.2 y 47.0 mdt respectivamente.
Esto representa un aumento significativo del
37.9% para Estados Unidos y una disminucién del
27.2% para Brasil en comparacién con la
temporada anterior. Por su parte, la oferta
exportable sudamericana registra un incremento
sustancial por parte de Argentina, con un
aumento del 34.7% alcanzando las 36.0 mdt en
este nuevo ciclo.

27 USDA Brazil: Grain and Feed Update. December 2024.
28 USDA Argentina: Grain and Feed Update. January 2025.



FIRA| 55557

Se espera que China importe 13.0 mdt de maiz, lo
que refleja una disminucion del 44.5% en
comparacion con el ciclo comercial anterior (23.4
mdt). Por su parte, la Unidn Europea registrara un
decremento del 1.7% en sus importaciones, con
un volumen estimado de 19.5 mdt, frente a 23.3
mdt del ciclo anterior. Este seria el segundo afio
consecutivo que reduce sus compras de maiz.

De acuerdo con estas estimaciones, los
inventarios finales a nivel mundial registraran una
disminucion del 7.6%, alcanzando un volumen de

293.3 mdt. Este nivel representa el volumen mas
bajo registrado en los Ultimos 10 ciclos
comerciales.

Los paises que experimentarian los mayores
ajustes en sus niveles de existencias de maiz para
el proximo ciclo serfan Sudafrica, con un
incremento del 74.5%. Por otro lado, se prevé una
reduccién en las existencias de Brasil, India y
Estados Unidos, con disminuciones del 67.9%,
31.9% vy 12.7% respectivamente.

Tabla 9. Mercado mundial de maiz (Millones de toneladas)

" Variacién

Concepto 2022/23 2023/24  2024/25 anual (%)
Produccion 1,163.4 1,230.0 1,214.3 -1.3
Exportaciones 180.3 192.0 191.4 -0.3
Importaciones 173.4 197.1 183.2 -7.1
Consumo 1,165.8 1,222.3 1,230.2 0.6
Consumo forrajero 735.5 772.0 778.3 0.8
Consumo humano e industrial 430.4 450.4 4519 0.3
Inventarios finales 304.7 317.5 293.3 -7.6

Inventarios/Consumo (%) 26.1% 26.0% 23.8%

* Estimado en febrero de 2025.
Fuente: USDA.

En cuanto al consumo mundial de maiz, para el
ciclo 2024/25 se proyecta una recuperacion del
0.6%, alcanzando un volumen total de 1,230.2
mdt. Este incremento se explica principalmente
por cambios en la dindmica de consumo,
destacdndose un consumo forrajero que
ascenderia a 778.3 mdt, mientras que el consumo
humano e industrial se estima en 451.9 mdt.

Los principales paises consumidores serian
Estados Unidos con el 26.2% de total y China, con

Precio internacional de referencia

En 2024, el precio internacional del maiz amarillo
#2 en el Golfo registré un promedio a 167 ddlares
por tonelada (USD/ton), lo que representd una
disminucion del 26.9% en comparaciéon con el
promedio de 2023, que se ubicd en 228 USD/ton.
El precio spot mostré una ligera variacion a lo
largo del afio, pasando de 177.1 USD/ton en
enero a 173.9 USD/ton al cierre del afio.
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el 25.4%. Le siguen Brasil, la Unién Europea y
México, con participaciones del 7.1%, 6.2% y
3.9%, respectivamente.

Entre los principales paises consumidores, se
estima un aumento significativo en el consumo de
Argentina con el 14.4%, India con el 3.2% vy Brasil
con el 2.9%, en comparacién con el ciclo anterior.
Por el contrario, se prevé una contraccion en la
Unidén Europea, con una reduccion del 3.1%.

El comportamiento de los precios durante 2024
estuvo marcado por una volatilidad moderada,
influenciada por factores como las condiciones
climaticas, tensiones geopoliticas y ajustes en la
produccion global. Sin embargo, las proyecciones
para 2025 indican que, aunque los precios
mantendran una tendencia alcista, el ritmo de
incremento serd mas gradual en comparacioén
con los ultimos meses.
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Este escenario sugiere un mercado ajustado,
donde la reduccién de inventarios globales
continuard ejerciendo presion sobre los precios,
aunqgue de manera mas contenida. %

China, el segundo mayor productor mundial
después de Estados Unidos, enfrenta una
situacion particular. Aunque cuenta con un
excedente de produccién, los elevados costos de
transporte interno hacen que el grano

proveniente de las provincias del noreste sea
menos competitivo en comparacion con las
importaciones.

Como resultado, a pesar de su condicion de pais
excedentario, China continda influyendo
significativamente en los mercados
internacionales, ya que su demanda de maiz
importado sigue siendo un factor clave en la
dindmica global de precios.

Grdfica 33. Precio del maiz amarillo #2 en el Golfo (Ddlares por tonelada)
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Durante el ciclo comercial 2024/25 se anticipa
que el precio internacional de referencia del maiz
continule su tendencia alcista, aunque a un ritmo
mas moderado que en los Ultimos seis meses. Los
precios futuros, con vencimientos en marzo,
mayo y julio de 2025, indican un precio promedio
de 197.6 USD/ton, lo que representaria un
incremento del 13.6% respecto al precio
observado en diciembre de 2024. Este ajuste al

Mercado nacional

La produccién de maiz en México para el ciclo
comercial 2024/25 se estima en 23.7 mdt, lo que
representaria un incremento marginal de 0.9% en

29 USDA Grain: World Markets and Trade. January 2025
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alza se sustenta en el balance previsto entre la
produccion y los inventarios para el ciclo
2024/25, el cual muestra una contraccidén del
7.6% en comparacion con el ciclo anterior. Esta
reduccién en los inventarios refleja una tendencia
de ajuste a la baja en la disponibilidad global, lo
que podria mantener presiones alcistas sobre los
precios en el mediano plazo.

comparacién con el ciclo anterior. Sin embargo,
este volumen de produccidon se mantiene por
debajo de los niveles observados en los ciclos
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comprendidos entre 2014 y 2023, lo que refleja
un desempefio aun limitado del sector.

Aunque la estimacién a enero de 2024 mantiene
esta leve tendencia alcista, se anticipa que las
revisiones en los proximos meses podrian
ajustarse a la baja. Este escenario se explica por
factores como las condiciones de sequia
prolongada, que afectan los rendimientos, asi
como por el incremento en los costos de insumos
y transporte, sumado a un entorno de altas tasas
de interés que presiona los costos de
financiamiento para los productores. En
conjunto, estos elementos podrian limitar el
crecimiento potencial de la produccion en el
mediano plazo.*

En cuanto a la superficie cosechada, las
estimaciones no muestran variaciones
significativas en comparacién con el ciclo

anterior. Por su parte, los rendimientos podrian
mantenerse en niveles similares a los reportados
en el ciclo previo, de acuerdo con las
proyecciones a enero.

Por el lado de la demanda, el consumo de maiz
para el ciclo 2024/25 se proyecta en 48.5 mdt, lo
que representa un incremento del 0.8% respecto
al ciclo anterior, alcanzando asi un maximo

indicador,
observa que el consumo forrajero contribuird con
el 61.4% del total, mientras que el consumo

histérico. Al desagregar este se

humano e industrial

restante.

representara el 38.6%

En términos de crecimiento, se anticipa un
aumento del 1.0% en el consumo forrajero en
comparacioén con el ciclo 2023/24, mientras que
el consumo humano e industrial registrard un
avance moderado del 0.5% respecto al mismo
periodo.

En linea con lo anterior, se proyecta que las
importaciones de maiz alcancen un volumen de
24.5 mdt, lo que representaria una contraccion
de 1.0% en comparacion con el ciclo 2023/24. Por
otro lado, las exportaciones se estiman en 30 mil
toneladas, manteniéndose en niveles marginales.

En cuanto a los inventarios, se espera que el
inventario final cierre en 4.4 mdt, lo que reflejaria
una reduccion del 7.0% respecto al cierre del ciclo
anterior. Esta disminucion en los inventarios
también se traduce en un ajuste en la relacion
inventario/consumo, la cual experimentaria un
descenso de 0.7 puntos porcentuales,
ubicandose al cierre en 9.1%.

Tabla 10. Mercado de maiz en México (Millones de toneladas)

Variacion

Concepto 2022/23 2023/24 2024/25* anual (%)
Produccion 28.1 235 23.7 0.9
Exportaciones 0.1 0.0 0.0 0.0
Importaciones 19.4 24.8 24.5 -1.0
Consumo 46.0 48.1 48.5 0.8
Consumo forrajero 27.5 295 29.8 1.0
Consumo humano e industrial 18.5 18.6 18.7 0.5
Inventarios finales 4.6 4.7 4.4 -7.0

Inventarios/Consumo (%) 10% 9.8% 9.1%

Fuente: USDA.
* Estimado en febrero de 2025

30 USDA Mexico: Grain and Feed Update. January 2025
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En cuanto a las principales variedades de maiz, se
proyecta que la oferta de maiz amarillo para el
ciclo 2024/25 alcance los 29.5 mdt, lo que
representaria una disminucién del 1.5% en
comparacion con el ciclo anterior. 3!

Durante este periodo, la oferta nacional estaria
compuesta por: 5.1 mdt de inventario inicial, 2.8
mdt de produccion doméstica y 21.6 mdt de
importaciones.

Desde la perspectiva de la demanda, se estima un
volumen total de 26.2 mdt, donde destaca el
consumo  pecuario como el principal
componente, representando el 81% del total,
equivalente a 21.3 mdt.

Un componente estratégico de la demanda se
concentraria en la industria almidonera, la cual
absorberia 3.4 mdt, lo que equivale al 13.1% del
total. En tanto, el saldo restante de la demanda,
que asciende a 1.5 mdt (5.9%), se distribuiria en
otros usos secundarios, priorizados de la
siguiente  manera: autoconsumo, consumo
humano directo, mermas, semilla para siembray
exportaciones.

De acuerdo con las estimaciones del SIAP
reportadas en enero de 2025, se proyecta que la
demanda de este tipo de grano registre un
incremento del 5.6% (1,396 mil toneladas) en
comparacioén con el ciclo 2023/24.

Grdfica 34. Oferta y demanda de maiz amarillo en México
(Millones de toneladas)
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Nota: El ciclo comercial octubre/septiembre comprende el ciclo primavera-verano mas el ciclo otofio-invierno siguiente.
® Datos preliminares, ¢ Datos estimados del ciclo con informacién a enero de 2025. Informacién publicada en febrero de 2025.

En el caso del maiz blanco, se estima que la oferta
total para el ciclo comercial 2024/25 alcanzaria
los 22.3 mdt, lo que reflejaria una disminucion del
4.3% en comparacion con el ciclo anterior.

31 Disponibilidad - consumo de maiz amarillo. Emitido en
febrero de 2025. SIAP con datos propios e informacion de la
SHCP/SAT/AGA.
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Desagregando por componentes, la produccion
nacional se ubicaria en torno a los 20.6 mdt,
contribuyendo con el 92.2% de |a oferta total. Por
su parte, el inventario inicial se proyecta en 1.3
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mdt, mientras que las importaciones registrarian
un incremento significativo del 126.1% respecto
al ciclo previo, alcanzando un volumen de 468 mil
toneladas.

En cuanto a la demanda de maiz blanco, se estima
un volumen de 21.3 mdt para el ciclo 2024/25, lo
gue implica un descenso del 3.4% en términos
interanuales. Dentro de los principales
componentes de la demanda, el consumo
humano absorberia 13.5 mdt, representando el
63.4% del total; el consumo pecuario demandaria
2.0 mdt, equivalente al 9.2%; y el autoconsumo
alcanzaria 4.9 mdt, correspondiente al 23.1%
restante.

mil
toneladas, registrando una caida del 20.7%;
semillas para siembra, con 131 mil toneladas,

siguiente manera: exportaciones, con

mostrando un descenso anual del 0.6%; vy
mermas, con 796 mil toneladas, lo que implica
una reduccion del 2.9%.

En términos de balance entre oferta y demanda,
el maiz amarillo registraria una contraccién en los
inventarios finales del 35.9%, equivalente a 1.8
mdt. Por su parte, en el caso del maiz blanco, se
proyecta una disminucion del 19.4% en los
inventarios finales, lo que representa un volumen
de 246 mil toneladas.

Grdfica 35. Oferta y demanda de maiz blanco en México
(Millones de toneladas)

a) Oferta

Inventario inicial

0.66 0.43 o
0.21
23.5 24.8
2021/22  2022/23  2023/24p  2024/25e

H Produccion ™ Importaciones

35

30

o1

b) Demanda
- 35
m Consumo humano ®Consumo pecuario
H Autoconsumo m Otros
30
1.1 25
5.6 20
4.3 15
10
13.7]
5
0

2021722  2022/23 2023/24p 2024/25e

Nota: El ciclo comercial octubre/septiembre comprende el ciclo primavera-verano mas el ciclo otofio-invierno siguiente.
* Datos preliminares, ¢ Datos estimados del ciclo con informacidn a enero de 2025. Informacidn publicada en febrero de 2025.

Fuente: SIAP.

Precios nacionales

En 2024, el precio al productor del maiz blanco
registré6 un promedio de cotizaciéon de 5,361
pesos por tonelada, lo que reflejé6 una
disminucion anual de 3.0%. Durante el afio, el
precio alcanzé su nivel maximo en febrero, con
6,300 pesos por tonelada, mientras que el
minimo se observé en junio, con 4,470 pesos por
tonelada. Sin embargo, hacia diciembre, el precio
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cerrd en valores cercanos al maximo con 6,090
pesos por tonelada, lo que presentd un
incremento anual de 4.8%.

Por otro lado, el precio al productor del maiz
amarillo cotizé en 5,645 pesos por tonelada,
registrando un aumento anual del 5.9%. A lo largo
del afio, este precio oscilé entre 4,810 y 7,150
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pesos por tonelada, alcanzando su valor maximo
en febrero, con 7,150 pesos por tonelada,
mientras que el nivel mas bajo se presentd en
julio, con 4,810 pesos por tonelada, de acuerdo
con los datos mensuales reportados por el SIAP.

Finalmente, en diciembre, el precio cerrd en
6,220 pesos por tonelada, lo que representd un
incremento anual de 20.5%.

Respecto al volumen comercializado al mayoreo
en centrales de abasto, reportado por la
Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural
(SADER) vy la Secretaria de Economia a través de
sus publicaciones Cosechando Numeros del
Campo, el maiz blanco registré un precio de 9,490
pesos por tonelada en enero, cerrando el afio en
9,500 pesos por tonelada en diciembre. En
promedio, el precio se situé en 9,511 pesos por
tonelada, lo que representd una disminucion del

7.9% en comparacion con el promedio registrado
en 2023.

El precio del maiz blanco se mantuvo a la baja
durante la mayor parte del afio, con una
excepcion en septiembre, cuando registréd un
incremento temporal.

Dada su estrecha correlacién con el precio de
referencia internacional, se anticipa que, a lo
largo de 2025, el precio al por mayor del maiz
blanco podria experimentar ajustes al alza, lo que
lo mantendria en niveles superiores en
comparacién con los observados en 2024.

Por otro lado, el precio del maiz amarillo, utilizado
principalmente para la formulacion de raciones
de alimentos balanceados en el sector pecuario,
fluctud en torno a los 5,785 pesos por toneladas
durante 2024. Este nivel representaria un
incremento anual del 3%.

Grdfica 36. Precio promedio al productor de maiz blanco y amarillo en México
(Pesos por tonelada)
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Fuente: Cosechando nimeros del campo.
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Grdfica 37. Precio promedio de maiz blanco y amarillo en centros de distribucion en México
(Pesos por tonelada)
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Nota: Los meses que no presentan valores, correspondientes al periodo mayo de 2020 — enero de 2021, coinciden con el
confinamiento de la poblacién debido a la pandemia de COVID-19 en diversas entidades del pais. Durante este lapso, la
recopilacion de datos en varias centrales de abasto por parte del Sistema Nacional de Informacion e Integracion de Mercados
(SNIIM) se vio interrumpida, lo que resultod en la generacidn de informacién parcial o incompleta para dicho periodo.

Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.

Sorgo

Mercado mundial

De acuerdo con los datos proporcionados por el
Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos (USDA), se proyecta que la produccion
mundial de sorgo para el ciclo comercial
2024/25%* alcance los 61.5 millones de toneladas
(mdt), lo que representa un aumento anual del
5.3%. Este incremento se explica, en parte, por el
mayor rendimiento obtenido.

32 E| ciclo comercial del sorgo va de septiembre a agosto del
siguiente afio.
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Los cinco principales paises productores
contribuirdn con el 48.2% de la produccion
mundial de sorgo, liderados por Estados Unidos
(14.2%), Nigeria (11.2%), Brasil (8.1%), México
(7.3%) e India (7.1%). Se prevé que el mayor
incremento en la produccién ocurra en Brasil, con
un aumento estimado del 13% respecto al ciclo
2023/24, alcanzando los 5 millones de toneladas
(mdt). Otros paises también registraran
incrementos significativos.
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Tabla 11. Mercado mundial de sorgo (Millones de toneladas)

Concepto 2022/23  2023/24  2024/25* Zi:'aalc&r;

Produccién 57.5 58.4 61.5 5.3%
Exportaciones 6.2 9.9 9.8 -1.8%
Importaciones 6.1 9.5 8.8 -7.2%
Consumo 61.9 57.7 58.1 0.7%

Consumo forrajero 20.7 23.3 25.1 7.7%

Consumo humano e industrial 35.5 37.0 34.7 -6.1%
Inventarios finales 4.0 3.8 3.9 3.2%
Inventarios/Consumo (%) 6.4% 6.6% 6.8%

Fuente: USDA.

El consumo mundial de sorgo se estima en 58.1
millones de toneladas (mdt), lo que representa
una disminucion anual del 0.7%.
Aproximadamente el 58% del consumo se
destinard a uso humano e industrial, mientras
que el 42% se utilizard para consumo forrajero.
Para el ciclo 2024/25, se prevé un incremento del
7.7% en el consumo forrajero y un aumento del
1.4% en el consumo humano e industrial.

Los tres principales paises consumidores de sorgo
concentraran el 37% del consumo mundial: China
(17.7%), Nigeria (11.3%) y Brasil (7.9%). Para
Brasil y Nigeria, se estima un crecimiento del 9%
y 7%, respectivamente, en comparacion con el
ciclo anterior. En contraste, China reduciria su
consumo en un 5%. Ademas, destaca el caso de

Precios internacionales

En el afio calendario 2024, el precio internacional
del sorgo amarillo #2 se cotizé en un promedio de
238.78 ddlares. por tonelada (USD/ton), lo que
representa una disminucién del 25% en
comparacién con 2023. Durante el ultimo afio, el
precio fluctudé entre 210 y 264.46 USD/ton. El
precio mostré una tendencia a la baja hasta el
mes de agosto, impulsado por la mejora en el
suministro  mundial de cereales forrajeros,
mejores margenes para los importadores y un
aumento en la demanda.
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Estados Unidos, con un consumo estimado de 3.2
millones de toneladas (mdt), lo que representaria
un aumento anual del 78%.

Segun las proyecciones, el comercio internacional
se reduciria en el ciclo 2024/25. Llas
exportaciones disminuirian un 1.8%, alcanzando
las 9.8 millones de toneladas (mdt). Ademas, las
importaciones de sorgo mostrarian  una
importante disminucion del 7.2%, ubicandose en
8.8 millones de toneladas (mdt).

Los inventarios finales de sorgo alcanzarian las 3.7
millones de toneladas (mdt), lo que representa un
aumento anual del 3.9%. Ademas, la relacion
inventario-consumo se reduciria en dos puntos
porcentuales, situandose en 6.2%.

El comportamiento del precio de referencia del
sorgo siguid la misma tendencia que otros granos,
en especial el maiz, con el cual mantuvo una
correlacion del 84%. Por ello, se anticipa que en
2025 el precio del sorgo amarillo registre una
ligera recuperacion.



FIRA

PERSPECTIVAS
2025

460
430
400
370
340
310
280
250
220
190
160
130

*Precio promedio mensual.
Fuente: FMI.

Mercado nacional

El USDA pronostica para México una produccion
de sorgo de 4.5 millones de toneladas (mdt) en el
ciclo comercial 2024/25, lo que indica que la
produccion se mantendria practicamente sin
cambios en comparacion con el ciclo anterior. La
superficie cosechada aumentaria un 2.7%, pero
este incremento se veria compensado por una
disminucion del 2.3% en los rendimientos, los
cuales alcanzarian las 3.41 toneladas por
hectarea.

100

En cuanto al consumo, se proyecta un volumen
igual al del ciclo 2023/24, ubicandose en 4.6 mdt.
Tanto el consumo forrajero como la demanda
para uso humano e industrial también se
mantendrian sin cambios.

Las importaciones de sorgo ascenderian a 100 mil
toneladas, lo que representa un aumento del
66.7% en comparacion con el ciclo 2023/24. Por
su parte, los inventarios finales se mantendrian
en el mismo nivel.

Grdfica 39. Produccion y consumo de sorgo en México (Millones de toneladas)
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Segln las estimaciones de la Secretaria de
Agricultura y Desarrollo  Rural (SADER),
reportadas en la Balanza de Disponibilidad-
Consumo, el ciclo agricola 2024/25 estaria
compuesto por 4.7 millones de toneladas (mdt)
de produccién nacional, 900 mil toneladas de

inventario inicial y 185 mil toneladas de
importaciones.
Destacan las importaciones, ya que se

cuadruplicarian en comparacion con el ciclo
anterior (46 mil toneladas). Por su parte, la

produccion registraria un aumento del 5.3%,
mientras que los inventarios iniciales disminuirian
en un 16.8%.

Por otro lado, la demanda total seria de 4.63
millones de toneladas (mdt), un 1.7% menos que
en el ciclo comercial anterior. Esta disminucion se
debe a una reduccion del 1.1% en el consumo
industrial, que representa el 94.5% de Ia
demanda total. El resto de la demanda se
destinaria a semilla de siembra (24 mil toneladas)
y mermas (114 mil toneladas).

Grdfica 40. Oferta y demanda de sorgo en México
(Millones de toneladas)
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Nota: El ciclo comercial octubre/septiembre comprende el ciclo primavera-verano mas el ciclo otofio-invierno subsecuente.
p/ Datos preliminares, e/ Datos estimados del ciclo con informacion de diciembre de 2021. Informacién publicada en enero de 2024.

Precios nacionales

El precio del sorgo en el mercado nacional e
internacional sigue la evolucion del precio del
maiz.

El precio al mayoreo en centros de distribucién en
México, reportado por el SNIIM, fluctud entre
5,212 y 5,587 pesos por tonelada. Al cierre del
afio, registré una variacion negativa del 1.4%,
reflejando la estabilidad en el precio de este
grano basico. En promedio, durante 2024, el
sorgo se vendid al mayoreo en 5,380 pesos por
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tonelada, lo que representa una disminucién del
13.6% respecto al precio observado en 2023.

Por su parte, el precio al productor mostré
variaciones  significativas  durante = 2024,
fluctuando entre 3,110 y 5,790 pesos por
tonelada. La tendencia fue a la baja desde enero
hasta julio, cuando se alcanzd el precio minimo
del afio. A partir de entonces, el precio al
productor mostré una notable recuperacion.
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Al cierre del afo, el sorgo se cotizé en 4,377 pesos
por tonelada, lo que representa una disminucién
del 4.3% respecto a 2023. El precio promedio en

2024 se ubicd en 4,372 pesos por tonelada,
reflejando una caida del 12.3% en comparacion
con la cotizacion promedio del afio anterior.

Grdfica 41. Precio promedio de sorgo al productor y al mayoreo en México (Miles de pesos por tonelada)
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Fuente: SNIIM-SE.

Nota: Los valores sefialados en gris, correspondientes al periodo mayo —enero de 2021, incluyen el periodo de confinamiento de la poblacién por
la pandemia por COVID-19 en diversas entidades. Durante dicho periodo, el levantamiento de datos en diversas centrales de abasto del pais por
parte del SNIIM se vio interrumpido, por lo que los valores mostrados pueden contener informacién parcial o incompleta.

Frijol

Mercado mundial

En 2023, la producciéon mundial de frijol fue de
28.5 mdt, segun cifras de la FAO. Este valor
representa un aumento del 0.6% en comparacion
con el afio anterior. El incremento se debid
principalmente a una mejora en los rendimientos,
los cuales alcanzaron los 755.1 kilogramos por
hectédrea, un 0.6% mas que en el periodo previo.>?

Los mayores incrementos en la produccién se
registraron en Zambia (44.6%), Indonesia (44.6%)
y Tanzania (16.9%). Sin embargo, estos aumentos
fueron  parcialmente  compensados  por

33 OECD-FAO Agricultural Outlook 2024-2033
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reducciones en México (25%), Nicaragua (19.3%),
Australia (15.8%), entre otros.

Cinco paises aportan el 52% de la produccién
mundial: India (23%), Brasil (10%), Birmania (9%),
Tanzania (5%) y China (5%).

En el afio referido, segun informacion de la FAO,
México fue el undécimo productor mundial de
frijol, con 0.7 millones de toneladas y una
participaciéon del 3% en la produccion global. Por
otro lado, Estados Unidos ocupd el sexto lugar,
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con 1.1 millones de toneladas, lo que representd
una disminucion anual del 7.6% respecto a 2022.

La informaciéon disponible sobre consumo
corresponde a cifras de 2022. En ese afio, el
consumo mundial de frijol alcanzo
aproximadamente 28.1 millones de toneladas. El
balance entre paises indica un incremento del
4.6% en comparacion con 2021, equivalente a un
aumento cercano a 1.2 millones de toneladas.?*

Entre los paises que mas redujeron su consumo
se encuentran Angola (10.7%), Birmania (9.7%) y
México (8.2%). Estas reducciones fueron mas que
compensadas por los incrementos en Estados
Unidos (28.6%), China (26.2%) e India (17.7%).

Mercado nacional

El frijol es uno de los productos alimenticios mas
importantes en México. En el afio agricola 2023,
el valor de produccién de esta leguminosa fue de

El comercio mundial de la oleaginosa se ajusto al
alza en 2023, alcanzando un maximo historico
con exportaciones de 4.97 millones de toneladas
(mdt), lo que representa un aumento del 4.9% en
comparacién con 2022. De manera similar, las
importaciones

De acuerdo con el USDA, para el ciclo 2024/25 se
pronostican caidas moderadas en los precios. Sin
embargo, existen variedades con disminuciones
significativas. Destaca el caso de los frijoles pintos
(15-22 %) y los frijoles negros (20-26 %). El
debilitamiento de los precios responde a un
aumento en la produccién.®

13,968 millones de pesos, lo que contribuyd con
el 1.5% del valor total de la produccion agricola
nacional.

Grdfica 42. Produccion de frijol en México, 2012 — 2023
(Millones de toneladas)
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35 USDA-ERS. Economic Research Service. Vegetables and
Pulses Outlook. December 2024.
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La participacion del frijol en la superficie agricola
sembrada a nivel nacional fue del 5.45%,
equivalente a 1.09 millones de hectareas. En ese
afio, el frijol se ubicé como el cuarto cultivo con
mayor participacion en la superficie sembrada,
después del maiz grano (34.6%), pastos vy
praderas (13.2%) y sorgo grano (6.79%). De la
superficie sembrada de frijol, se cosecharon
alrededor de 0.76 millones de hectéreas, lo que
representa una disminucién del 47% respecto al
ciclo anterior, explicada por las condiciones de
sequia registradas durante el afio.

En el ciclo 2023/24, la produccién nacional de
frijol alcanzd las 724 mil toneladas, lo que significa
una caida del 25% en comparacion con el ciclo
anterior. Las disminuciones mas relevantes se
registraron en el ciclo Primavera-Verano de
temporal, con un decremento del 49.1%. Por otro
lado, la produccién del ciclo Otofio-Invierno de
riego aumento un 3.9% en términos anuales.

Para 2024, se estima una recuperacién en la
produccion gracias a mejores condiciones
climaticas en las zonas productoras. Esto se
traduciria en un aumento estimado del 25%. El
55.9% de la superficie sembrada en 2024 se

concentré en Zacatecas (34%), Durango (11.5%) y
Sinaloa (10.4%).

A diciembre de 2024, el 39.7% de la superficie
sembrada ya habia sido cosechada. De esta
superficie cosechada, se reportaron 424 mil
hectareas siniestradas, lo que representa el 10%
del total cosechado. Durango, Sinaloa y Zacatecas
fueron las  entidades mas  afectadas,
concentrando el 75.6% de las hectdreas
siniestradas a nivel nacional.

En 2023, las principales variedades de frijol
producidas en el pais fueron: Pinto Saltillo
(14.1%), Azufrado (14%), Otros Negros (12.4%),
Mayocoba (12.31%), Negro Jampa (11.4%) vy
Negro San Luis (8.6%). Los meses de mayor
produccion  fueron  octubre, noviembre,
diciembre, febrero y marzo.

Con respecto a los precios en el mercado
nacional, estos mostraron distintas trayectorias
durante 2024 segun las variedades. El precio
promedio por tonelada fue de 38,810 pesos, lo
que representd un aumento del 14.2% en
comparacién con 2023. El precio promedio del
frijol Flor de Mayo crecié un 17%, el Pinto un
12.8%, el Negro un 10.9% y el Azufrado un 15.9%.

Grdfica 43. Precios de frijol al mayoreo en México (Miles de pesos por tonelada)
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Soya

Mercado mundial

La produccion mundial de soya durante el ciclo
comercial 2024/25 se estima en 424 millones de
toneladas (mdt), lo que representa un
incremento del 7.4% respecto al ciclo anterior.
Este aumento se debe a un incremento del 3.2%
en los rendimientos, asi como a una expansion de
la superficie cosechada, que creceria un 4.2%.

Brasil se mantendria como el principal productor
de la oleaginosa por quinto ciclo consecutivo. Las
estimaciones indican un aumento anual del 10%,
lo que implicaria una produccion de 169 mdt. En
segundo lugar, se encontraria Estados Unidos,
con una cosecha estimada de 121.42 mdt, lo que
representa un crecimiento del 7% respecto al afio
anterior. Argentina ocuparia el tercer lugar con
52 mdt, mostrando un aumento del 8% en
comparaciéon con el ciclo anterior. Estos tres
paises concentrarian el 80.1% de la produccion
mundial.

El consumo mundial de soya se estima en 405
mdt, un 5.5% mas que en el ciclo comercial
anterior. En cuanto a sus componentes, la
produccion de aceites representaria el 84.4% del
consumo, mientras que el sector pecuario
consumiria un 7.7%, y el restante 6.1% se
destinaria al consumo humano. China, Estados
Unidos y Brasil seguirian siendo los principales

consumidores de soya, acaparando el 60.4% del
consumo mundial total.

Se prevé un ligero aumento en la dindmica
comercial internacional. Las exportaciones
globales se proyectan en 182 mdt, lo que
significaria un aumento del 2.4% respecto al ciclo
anterior. En cuanto a las importaciones, se estima
un incremento anual del 0.6%, alcanzando las
179.2 mdt. Brasil seria el pais con mayor
participacidn en las exportaciones, alcanzando las
105.5 mdt. Ademas, Estados Unidos destacaria,
con exportaciones estimadas en 49.7 mdt, lo que
representa un aumento del 7.7% en comparacion
con el ciclo anterior. En el caso de Argentina, se
prevé una reduccion del 11.9% en sus
exportaciones, con un total de 4.5 mdt
exportadas.

En cuanto a los paises importadores, se espera
que China importe 109 mdt, un 2.7% menos que
en el ciclo anterior.

El aumento en la produccién frente a la demanda
provocaria un incremento en el inventario final,
que se ubicaria en 1284 mdt, lo que
representaria una expansion del 14.2%.

Tabla 12. Mercado mundial de soya (Millones de toneladas)

«  Variacion

Concepto 2022/23 2023/24 2024/25 anual (%)
Produccién 378.2 395.0 4243 7.4%
Exportaciones 171.8 177.6 182.0 2.4%
Importaciones 168.6 178.1 179.2 0.6%
Consumo 366.7 384.3 405.5 5.5%
Para extraccion de aceite 310.3 325.8 342.5 5.1%
Consumo pecuario 28.2 29.3 31.5 7.7%
Consumo humano e industrial 22.9 23.8 24.7 4.0%
Inventarios finales 101.2 112.4 128.4 14.2%

Inventarios/Consumo (%) 27.6% 29.2% 31.7%

*Estimado en enero de 2025
Fuente: USDA.
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Precio internacional

El precio internacional de referencia de la soya, al
igual que otros granos, siguié la tendencia bajista.
En 2024, el precio se cotizé en promedio en 396.6
dolares por tonelada (USD/ton), lo que
representa una disminucién del 22.6% respecto a
2023. Durante el Ultimo afio, el precio oscilé entre
352 y 444 USD/ton. Se registré una caida
pronunciada entre mayo y octubre, pasando de
438 USD/ton a 358 USD/ton.

A partir de octubre, el precio mostréd un
comportamiento relativamente estable y cerré el
afio 2024 con una cotizacién de 352.7 USD/ton, lo
que representa una disminucion del 25%
respecto al mismo mes del afio anterior. En el
mercado de coberturas, los futuros de la
oleaginosa, con vencimiento en mayo de 2025, se
cotizan en 377.2 USD/ton. De esta manera, los
mercados esperan una recuperacion en el precio
de la soya.

Grdfica 44. Precio spot y futuros de soya #2 en el Golfo (Ddlares por tonelada)
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Mercado nacional

Se pronostica que la produccion nacional de soya
para 2024/25 sera de 210 mil toneladas, lo que
representa un incremento de 25 mil toneladas en
comparacion con el ciclo comercial 2023/24. Este
aumento estaria impulsado por una recuperacioén
en la superficie cosechada, que se prevé aumente
un 38.9% respecto al ciclo anterior.

En cuanto al consumo, se proyecta un volumen
de 6.71 millones de toneladas (mdt), un 1.8% mas
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que en el ciclo anterior. La demanda forrajera se
mantendria sin cambios, con 55 mil toneladas,
mientras  que la  produccion  nacional
representaria el 3.1% del consumo estimado.

La oferta nacional estaria compuesta
principalmente por  importaciones, que
alcanzarian las 6.7 mdt. En cuanto a los

inventarios finales, se espera un aumento del
76% respecto al ciclo anterior.
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Grdfica 45. Produccion, consumo e importacion de soya en México
(Millones de tonelada)

E Produccion mm [mportaciones
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*Estimado en enero de 2025.
Fuente: USDA.

Precio nacional

En el ciclo 2023/24, el Servicio de Informacién
Agroalimentaria y Pesquera (SIAP) registrd un
precio medio rural de la soya de 9,268 pesos por
tonelada. Esta cifra representa una disminucion
del 1.9% en comparacién con los 9,447 pesos
pagados en el ciclo anterior. La informacién
proporcionada por la SADER se reporta una vez
que el ciclo ha concluido, por lo que los datos del
ciclo 2023/24 son los Ultimos disponibles para
consulta.
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Por otro lado, el precio promedio de la soya en los
centros de distribucion fue de 8,453 pesos por
tonelada, lo que representa una caida del 18% en
comparacién con el precio observado en 2023.
Durante 2024, el precio fluctué entre 7,560 vy
9,619 pesos por tonelada. El precio mostré una
tendencia alcista hasta agosto, seguida de una
ligera disminucion hasta el cierre de afio, cuando
se ubicé en 8,141 pesos por tonelada.
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Grdfica 46. Precio de soya y pasta de soya en México
(Miles de pesos por tonelada)

a) Precio del medio rural de soya

b) Precio de soya
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Fuente: SIAP-SADER.

Algoddn

Mercado mundial

Para el ciclo comercial 2024/25, la produccién
mundial de algoddn se prevé al alza. De acuerdo
con el USDA®* se pronostica que la produccion
mundial de algoddn sea de 119.4 millones de
pacas de 480 libras, lo que significaria un
incremento de 5.7% (3.43 millones de pacas) con
al ciclo comercial anterior.*”

El 72.6% de la produccién mundial en 2024/25
seria aportada por los principales paises
productores, entre estos: China, 25.7%, India,
20.8%, Brasil con 14.1% y Estados Unidos con
12.0%. Se espera que China y Estados Unidos
incrementen su produccion a tasas de 13.3% vy
19.5%, pero seria un efecto rebote de la
contraccién de magnitudes similares observada
en el ciclo previo. En el caso de India, hilaria dos
ciclos consecutivos a la baja, de 3.4% en 2023/24
y 1.6% en el presente. El caso de Brasil es
excepcional, puesto que es el Unico de los

36 USDA, PSD. Op.Cit.
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Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.

principales productores que no solo crece, sino
que lo hace a tasas por arriba de dos digitos, de
24.3% en el ciclo anteriory 16.7% en el presente.

En el ciclo pasado la caida en la produccién en
China se debié principalmente a condiciones
climaticas adversas y una menor superficie
sembrada. Para el presente se prevé que la
produccion ascienda a 31 millones de pacas, es
decir, 3.6 millones de pacas mas que en el ciclo
2023/24. La Asociacion China de Algoddn (CCA,
por sus siglas en inglés), publicd en su ultimo
reporte mayor superficie sembrada vy
expectativas de rendimientos mads altos para el
presente ciclo, debido a mejores condiciones
climaticas a lo largo de toda la zona productora
del pais justo en la temporada de crecimiento de
la planta. Ademas, la politica de subsidios a través
de precios de garantia en la importante zona
productora de Xinjiang ha contribuido a la

37 Pacas de 480 libras de algoddn pluma.
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estabilidad de la superficie sembrada e
incentivado la compra de insumo agricolas. 3

Para la India, la produccién de algoddén en el ciclo
comercial 2024/25 se estima en 25 millones de
pacas en una superficie de 11.8 millones de
hectdreas. Pese a que en los ultimos afios la
superficie sembrada se ha ido reduciendo, en el
presente ciclo este efecto serd parcialmente
compensado por un incremento en los
rendimientos, que alcanzan los 461 kg/ha, es
decir un incremento de 3.4% respecto al ciclo
pasado. Factores como problemas persistentes
de plagas y precios poco atractivos en afios
anteriores han llevado a los agricultores a optar
por cultivos alternativos. Sin embargo, en
regiones del centro y sur de la India, las lluvias
monzonicas favorables han mejorado la
productividad, compensando en parte la menor
superficie sembrada. Dado el déficit en la oferta

interna, los molinos textiles han incrementado
significativamente las importaciones de algodon
para asegurar el abastecimiento necesario para
su operacion.®

En el ciclo anterior, Brasil superd por primera vez
a EE.UU. y en 2024/25 ampliara ligeramente la
diferencia. La produccion del pais sudamericano
pasaria de 14.5 a 17 millones de toneladas en
2024/25, versus las 12.1 y 14.4 millones de
toneladas, respectivamente, del palis
norteamericano. Se espera que la superficie
sembrada alcance un récord de 1.97 millones de
hectareas, un aumento del 18% respecto al ciclo
anterior, impulsado por la mayor rentabilidad del
algoddn frente al maiz y la reduccién en los costos
de produccion. Los estados de Mato Grosso vy
Bahia, responsables del 91% de la produccién
nacional, fueron clave en este crecimiento.*°

Tabla 13. Mercado mundial de algoddn (Millones de pacas de 480 libras)

« Variacion
Concepto 2022/23 2023/24  2024/25 anual (%)
Produccion 116.3 113.0 119.4 5.7%
Exportaciones 36.6 44.6 42.5 -4.8%
Importaciones 37.7 44.0 42.5 -3.5%
Consumo total 112.6 114.3 115.9 1.4%
Inventarios finales 75.9 75.9 74.2 -2.3%
Inventarios/Consumo (%) 67.4 66.4 64.0

*Estimado de febrero de 2025.
Fuente: USDA.

El comercio mundial de algoddn se pronostica a
la baja para el ciclo 2024/25. Se estima que las
exportaciones mundiales disminuyan en 4.8%
(2.1 millones de pacas), al llegar a un volumen de
42.5 millones de pacas. De entre los mas
importantes exportadores, Brasil serd el Unico
pais que incrementara su volumen de
exportacion, en 4.0%, al pasar de 12.3 millones.
Cabe destacar que por segundo afio consecutivo
este pais serd el mayor exportador mundial,

38 USDA, FAS. Cotton and Products Update. People’s
Republic of China, 2024. Diciembre de 2024.

39 USDA, FAS. Cotton Production Forecast At 15-Year Low -
India. Diciembre de 2024.
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superando a EE.UU. La fuerte demanda externa
ha llevado a un aumento en las exportaciones,
beneficiadas por un real brasilefio débil y una
mayor necesidad de importaciones en mercados
clave como Vietnam, Turquia e India, pero
principalmente China, con quien que se ha visto
beneficiado por la sélida relacién comercial.

Para Estados Unidos, se estima un volumen a
exportar cercano a 11 millones de pacas, es decir,
5.6% (750 mil pacas) menos que en el ciclo

40 USDA, FAS. Brazil: Cotton and Products Update. 3 de
diciembre de 2024.
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comercial previo. También, en Australia (tercer
exportador) el ajuste de las exportaciones es a la
baja en 4.2%, para ubicarse en 5.5 millones de
pacas. Ambos paises hilarian dos ciclos
comerciales consecutivos con reduccién en su
volumen de exportaciones.

Al igual que las exportaciones, las importaciones
para 2023/24 se estima a la baja. El volumen
mundial a importar serd de 42.5 millones de
pacas, lo que significaria una reduccion de 3.5%
con relaciéon al ciclo anterior. Justamente los
cuatro principales socios comerciales de Brasil
figuran entre los seis mayores importadores, los
cuales concentran el 81.2% del volumen
importado a nivel mundial. Bangladesh concentra
el 18.8% de las importaciones, en tanto que
Vientan el 17.4% y China el 17.2%.

El principal incremento de las importaciones se
contempla para Pakistdan y la India, con

Precio internacional

En 2024, el precio internacional de referencia del
algodon #2 en Estados Unidos se ajustd a la baja.
Su cotizacidn cerrd de 1,460 délares por tonelada
(USD/ton), lo que significd una reduccion del
22.5% con respecto al afio previo. No obstante, el
precio se mantuvo por arriba de lo observado
durante 2012 y 2020.

La tendencia a la baja en los principales mercados
se debe a la menor demanda internacional, sobre
todo de parte de China y a la mayor
competitividad de Brasil como principal
exportador. Sibien el consumo mundial aumento,
éste fue cubierto fundamentalmente por
produccion nacional.

Para el primer semestre de 2025, se prevén
precios al alza. Los precios futuros con
vencimientos en marzo, mayo y julio de 2025 se
prevén alrededor de 1,550 USD/ton, lo cual es

41 Symeonidis et al., 2012.
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incrementos de 1.8 y 1.7 millones de pacas.
Bangladesh y Vietnam tendran incrementos de
425y 815 mil pacas, lo que significa 5.6% y 12.4%
respecto su volumen importado el ciclo anterior.

El cambio mds notable en las importaciones se
presenta en el caso de China, que reducird sus
importaciones en 7.3 millones de pacas, lo que
significa una caida de 51.3% respecto al ciclo
anterior, cuando alcanzd un récord histdrico de
compras por 15 millones de pacas. En el presente
ciclo la contraccién se deberd a la alta produccién
nacional mencionada anteriormente, y la
acumulacion de grandes existencias en
almacenes aduaneros.

Al finalizar el ciclo comercial 2023/24, se estima
gue el nivel de inventarios se reduzca 1.7 millones
de pacas, es decir una disminucién de 2.3%. Asi,
la relacion de inventarios/consumo pasaria de
66.4% a 64%.

mayor en 4.5% a los precios observados en el
enero. No obstante, el precio de los futuros de los
commodities agricolas suelen ser mayores a los
valores esperados de los precios spot,*! por lo que
no pueden tomarse como referencia para el
comportamiento de los precios. De hecho, se
espera que los precios sigan bajo presion en
2025, ya que el mercado estd abastecido y la
demanda sigue incierta. Brasil continuara
liderando las exportaciones, lo que mantendra la
competencia alta en el mercado global. China y
Pakistan podrian aumentar su consumo en el
segundo semestre del afio, de la misma manera
que las compras de fin de afio en mercados clave
como India y Vietnam podrian generar una ligera
recuperaciéon en la demanda. Por lo tanto, si
ocurre una recuperacién en el precio ocurrira
hacia finales de afio.
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Grdfica 47. Precio del algoddn #2 en Estados Unidos (Ddlares por tonelada)
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*Precio promedio mensual. Fuente: ICE/US.

Mercado Nacional

La produccién de algoddén pluma en México se
prevé a la baja para el ciclo 2024/25, con lo que
no solo hilaria dos ciclos consecutivos a la baja,
sino que se registraria el menor nivel de desde el
ciclo 2016/17. En 2023/24 la produccién se
contrajo 44.9% debido a la sequia en el noroeste
del pais. En la estimacién de febrero por USDA,
para el pais se proyecta una produccién de 835
mil pacas de 480 libras, lo que representa una
reduccion de 4.5%.

De acuerdo con la oficina en México del USDA la
produccion continuard deprimida debido a que
los agricultores han optado por sembrar cultivos
mas rentables como maiz, sorgo, trigo o cebada.
Ello, aunado a que las condiciones climaticas
continlan siendo adversas en las zonas
productoras del noroeste del pais, por lo que los
rendimientos seran bajos.

Otros elementos que han afectado |Ia
recuperacion del algoddn son: el que no se hayan

42 USDA, FAS. Cotton and Products Update - Mexico. 3 de
diciembre de 2024.
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aprobado nuevas variedades de semillas
genéticamente modificadas desde 2018, lo que
ha reducido la productividad potencial; y los altos
costos de los insumos.*?

Se prevé que la superficie a cosechar sean 120 mil
hectareas, es decir, 9.15% menos que en el ciclo
anterior, con lo que se acumularia una pérdida de
40% respecto al ciclo 2022/23. Chihuahua
continuard concentrado mdas de 80% de la
superficie, seguida por Baja California con el 8.2%
y Coahuila con 5.1%.

Con respecto al consumo nacional de algoddén
pluma no se prevén cambios, por lo que
continuard en 1.5 millones de pacas. Con la
produccion nacional se abasteceria el 55.7% de
demanda del algoddn en el pais, mientras que, el
resto se obtendria de las importaciones y la
desacumulacién de inventarios. Esto, una vez
descontado las 150 mil pacas que se prevén
exportar.
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La balanza comercial de este commodity agricola
aumentara su déficit de 495 mil pacas en el ciclo
anterior a 675 mil, el mas alto en nueve afos. Las
importaciones de algoddon pluma en pais se
estiman en 825 mil pacas, con un incremento de
18.7%. Por su parte, las exportaciones serian 150
mil pacas, lo que significaria una disminucién de
25%.

Los inventarios de algoddn pluma se mantendrian
sin cambios, en 242 mil pacas.

Con cifras del Servicio de Informacién
Agroalimentaria y Pesquera (SIAP), en el afio
agricola 2023 la produccién de algoddn hueso en
el pais fueron alrededor de 604 mil toneladas,
volumen que significd una reduccion de una
tercera parte de lo obtenido en 2022. La
superficie cosechada fueron 134 hectareas,

también significaria una pérdida de la tercera
parte del afio anterior. Por su parte, en los
rendimientos se registrd una disminucién anual
de 3.6%, lo cual se explica por los problemas
mencionados que han enfrentado los
productores.

Con cifras del avance mensual al mes de
diciembre de 2024, en la mayoria de los estados
productores de algoddn en el pais se registraron
recortes en la superficie sembrada durante
respecto al mismo mes del afio anterior. En
Chihuahua se registrd el menor ajuste, un 8.1%
que equivale a un recorte de la superficie
sembrada de 7,930 hectdreas. En las demas
entidades la reduccion fue superior a 25%, salvo
en Sonora, que incrementd su superficie de 2,159
a 3,542 hectareas.

Grdfica 48. Produccion y consumo de algoddn en México
(Millones de pacas de 480 libras)
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Fuente: USDA.
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*Estimado en febrero de 2025.
En el afio agricola 2023, el Precio Medio Rural 15,971 pesos por tonelada.*® Salvo para

(PMR) del algodén hueso en todo el pais se ajusté
ligeramente a la baja, con 0.3%, para llegar a

43 A la fecha de elaboracion de este reporte, no se tiene
informacion sobre el precio medio rural de 2024.
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Chihuahua y Baja California, en donde el precio
aumentd 2.3% y 5.0% respectivamente, en el
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resto de las entidades productoras, Coahuila,
Durango y Tamaulipas, el precio disminuyd en
mas de 10%.

El precio maximo histérico para cada entidad, con
excepcion de Tamaulipas, se alcanzé en 2021.
Respecto a dicho afio, el precio en 2023
disminuyd 20% en Durango, 15.6% en Coahuila,
14.5% en Baja California, y 7.2% en Sonora. El
precio nacional respecto a 2021 disminuyd
12.7%. Con lo anterior se verifica que las

incentivan la

condiciones de mercado no
produccion de algodon.

La referencia para el precio del algodén en el pais
es el precio internacional del algoddn No 2, por lo
que, si bien es de esperar una disminucién del
precio en ddlares al productor para 2024, la
depreciacién del peso pudo compensar en alguna
medida a los productores. Para 2025, se espera
que los precios continden deprimidos, con una
probable mejoria hacia finales del afio.

Grdfica 49. Precio del algoddn al productor en México
(Pesos por tonelada de algoddn hueso)
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Fuente: SIAP — SADER.

Café

Mercado mundial

La produccién mundial del café verde fue de 10.1
millones de toneladas (mdt) en el ciclo cafetalero
2022/23,*dicho volumen fue mayor en 2.2% al
observado en el ciclo previo. Para el ciclo
2024/25, con base en la estimacion de febrero de
2025 por parte del Departamento de Agricultura
de Estados Unidos (USDA, por sus siglas en

44 E| afio comercial del café es diferente para entre paises.
Para Colombia comienza en octubre, para Indonesia en abril,
y Brasil en junio, por ejemplo. El afio comercial del café para
los paises no productores comienza en octubre. Para

52

inglés), se prevé que la produccién de café verde
se ubique en 10.5 mdt. Lo anterior representaria
un aumento anual de 4.1%.

En 2024/25 cinco paises concentraran cerca de
tres cuartas partes de la produccion mundial:
Brasil el 38%, Vietnam el 17.2%, Colombia el

informacién completa de los ciclos comerciales de todos los
paises productores, revisar la publicacion del USDA Coffee:
World Markets and Trade.
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7.4%, Indonesia el 6.2%, y Etiopia con el 4.8%.
Salvo contadas excepciones, en el ciclo 2024/25
la produccién se incrementard en la mayoria de
los paises. Destaca el caso de Indonesia, que se
recuperard del afio pasado, cuando su
produccion disminuyd 24%, con un incremento
esperado de 33.7% en 2024/25 para alcanzar un
volumen de 654 mil toneladas. Entre el resto de
principales productores, el crecimiento anual de
Brasil serd de apenas 0.2%, mientras que la
produccion de Vietnam aumentarda 9.5%, vy
Colombia 1.1%. Etiopia por su parte verd caer su
produccion en 2.8%.

La produccion de café verde estaria integrada en
un 56.0% de café Ardbiga, lo cual equivale a 5.9
mdt; vy el resto serfa de café robusta, es decir, 4.6
mdt. Un importante incremento, cercano a 7.5%,
se prevé en la produccion de café robusta, lo que
compensaria parcialmente los dos afios precios
de reducciones consecutivas. Por su parte la
variedad arabiga hilaria tres ciclos consecutivos al
alza, con un incremento de 1.5% en 2024/25.

Para 2024/25, la produccion de café verde en
Brasil se compone en un 68.4% de café arabiga y

un 31.6% de robusta. Se pronostica que la
produccion de arabiga alcance los 2.72 millones
de toneladas (45.4 millones de sacos), lo que
representa un aumento del 1.1% con respecto a
la temporada anterior, impulsado por mejores
rendimientos a pesar de las condiciones
climaticas adversas, como sequifas y altas
temperaturas durante el desarrollo de la planta.
Por otro lado, la produccion de café robusta se
estima en 1.26 millones de toneladas (21.0
millones de sacos), lo que implica una
disminucion del 1.9% en comparacién con el ciclo
anterior. Esta reduccién se debe principalmente a
las condiciones climaticas desfavorables, que
afectaron los rendimientos en las principales
regiones productoras, como Espiritu Santo. A
pesar de estos desafios, Brasil sigue siendo el
mayor productor mundial de café, aunque las
exportaciones de granos de café se pronostican
en 2.43 millones de toneladas (40.5 millones de
sacos), un 6.0% menos que el afio anterior,
debido al agotamiento de los inventarios
acumulados en temporadas previas..*

Tabla 14. Mercado mundial de café (Millones de toneladas, café verde)

Variaciéon anual

Concepto 2022/23  2023/24  2024/25* (%)
Produccién 9.9 10.1 10.5 4.1%
Importaciones 8.0 8.0 8.2 2.0%
Exportaciones 8.1 8.6 8.7 1.0%
Consumo 10.1 9.8 10.1 3.1%
Inventarios finales 1.6 13 13 -6.6%
Inventarios/Consumo (%) 16.0 13.7 12.4

*Estimado en febrero de 2025.
Fuente: USDA.

Después de Brasil, Vietham es el segundo mayor
productor de café a nivel mundial. Vietham es
conocido principalmente por su produccion de
café robusta, que representa aproximadamente
el 96.4% de la produccion total del pais. Para el
ciclo 2024/25, se estima que la produccién de

45 USDA, FAS. Coffee: World Markets and Trade. Diciembre
de 2024.
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robusta alcance 1.74 millones de toneladas (29
millones de sacos de 60 kg), lo que refleja un
aumento del 9.4% (150,000 toneladas) respecto
al ciclo anterior. Esta variedad es predominante
debido a su mayor resistencia a enfermedades y
condiciones climaticas adversas, asi como a su
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adaptabilidad a las regiones de cultivo en
Vietnam, especialmente en las provincias de Dak
Lak y Dak Nong. Este incremento se debe en parte
a la recuperaciéon de las condiciones climaticas
después de una sequia prolongada que afectd los
rendimientos en el ciclo anterior.

El gobierno vietnamita estd implementando
medidas para mejorar la calidad del café y
promover practicas agricolas mas sostenibles. En
enero de 2024, el Ministerio de Agricultura y
Desarrollo Rural (MARD) emitié el Plan de
Desarrollo para Cultivos Industriales Clave hacia
2030, que establece como meta que entre el 80%
y 90% de las nuevas dareas plantadas utilicen
variedades de café que cumplan con estandares
de calidad, como las certificaciones RA, 4C, Floy
C.A.F.E. Practices. Otra estrategia clave es la
diversificacion de cultivos, donde los agricultores
estan intercalando café con otros productos
como pimienta, aguacate, durian y melocotodn.
Esta practica no solo mejora la resiliencia de los
agricultores ante los efectos del cambio climatico
y las fluctuaciones del mercado, sino que también
contribuye a la sostenibilidad del sector. El MARD
ha proporcionado directrices técnicas para este
tipo de intercultivo, asegurando que los
rendimientos del café se mantengan estables
mientras los agricultores diversifican sus fuentes
de ingresos.*®

En Colombia, la totalidad de produccion de café
corresponde a la variedad Arabiga. Se estima que
la produccién alcance los 12.9 millones de sacos
(774,000 toneladas), lo que representa un
aumento del 1.1% respecto al ciclo anterior. Este
crecimiento se debe principalmente a las
condiciones climaticas favorables, con una
transicion del fendmeno de La Nifia a condiciones
mas secas y soleadas asociadas a El Nifio, lo que
favorece la floracion y el llenado de los granos en
las principales zonas productoras. Ademas, los
productores han adoptado practicas agricolas
mejoradas, como sistemas agroforestales,

46 USDA, FAS. Coffee Semi-annual. Vietnam. Diciembre de
2024.
47 USDA, FAS. Coffee Semi-annual. Colombia. Noviembre de
2024.
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manejo de malezas y plagas, y conservacién de
suelos, lo que ha contribuido a incrementar los
rendimientos. Desde una perspectiva de mediano
plazo, el crecimiento de la produccién sigue
siendo moderado debido a la persistencia de
lluvias irregulares y cambios bruscos de
temperatura, que contindan afectando a los
productores. Cabe destacar que mas del 40% de
la producciéon colombiana obtiene precios
premium debido a su calidad de café especial, lo
que refleja el enfoque del pais en la produccion
de cafés de alta calidad y sostenibles.*’

Respecto al crecimiento proyectado para
Indonesia de 33.7% se debe principalmente a la
recuperacion de los cultivos de robusta, que
representan mas del 85% de la produccion total
del pais. Sin embargo, la recuperacion de los
cultivos de robusta ha sido menor de lo esperado,
especialmente en las tierras bajas de la regién de
Sumatra Meridional, donde las condiciones
climéaticas adversas, como lluvias excesivas
durante el desarrollo de los frutos, afectaron los
rendimientos. En contraste, las zonas altas
mostraron una mejor recuperacion.

Por otro lado, la produccion de ardbica se
mantiene estable en unas 84,000 toneladas,
gracias a condiciones climaticas favorables en el
norte de Sumatra, donde los agricultores han
adoptado practicas como el intercultivo con
vegetales y el uso de darboles de sombra para
mejorar los rendimientos. A pesar de este
repunte, la produccién total de café en Indonesia
sigue siendo inferior a los niveles récord
alcanzados en ciclos anteriores, lo que refleja los
desafios persistentes relacionados con el climay
la necesidad de una mayor adopcion de practicas
agricolas sostenibles.*®

La disminucién esperada de 2.8% en la
produccion de Etiopia se debe principalmente a
las condiciones climaticas adversas, incluyendo
sequias prolongadas y temperaturas mas altas de

48 USDA, FAS. Coffee Semi-annual. Indonesia. Noviembre de
2024,
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lo habitual, que han afectado los rendimientos en
las principales regiones productoras. Ademas, la
variabilidad en las precipitaciones ha impactado
negativamente en las etapas criticas del
desarrollo del café, como la floraciéon y el llenado
de los granos. A pesar de estos desafios, Etiopia
sigue siendo uno de los principales productores
de café ardbiga en el mundo, con un fuerte
enfoque en la produccién de cafés especiales y de
alta calidad, que son altamente valorados en los
mercados internacionales.*

El consumo mundial de café para el ciclo 2024/25
se espera que aumente a 10.1 millones de
toneladas, lo que representa un crecimiento del
3.1% respecto al ciclo anterior. Este incremento
se debe principalmente al aumento del consumo
en mercados clave como la Unidn Europea,
Estados Unidos y China, donde la demanda de
café continla expandiéndose, especialmente
entre los consumidores mas jovenes y urbanos.
En China, por ejemplo, el consumo de café ha
crecido casi un 150% en la Ultima década,
impulsado por la creciente popularidad de las
cafeterias y la adopcion de estilos de vida mas
occidentales. Ademas, en mercados tradicionales
como la Unidn Europea y Estados Unidos, el
consumo se mantiene robusto, con un creciente
interés en cafés especiales y de origen Unico. Sin
embargo, en algunos paises productores como
Etiopia e Indonesia, el consumo interno sigue
siendo moderado, con un enfoque en productos
mas econdmicos como el café soluble, debido a la
presion inflacionaria y al poder adquisitivo
limitado. En general, el crecimiento del consumo
global refleja una tendencia hacia bebidas mas
premium y sostenibles, aunque los desafios
econdmicos en ciertas regiones podrian moderar
este crecimiento en el corto plazo.

Como resultado de esta sdlida demanda, en el
ciclo 2024/25, se espera que las exportaciones

49 USDA, FAS. Coffee: World Markets and Trade. Op. Cit.
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mundiales de café alcancen los 8.7 millones de
toneladas, lo que representa un aumento del
1.0% respecto al ciclo anterior. Este crecimiento
estd impulsado  principalmente  por Ia
recuperacion de la produccion en paises como
Vietnam e Indonesia, que han experimentado
mejores condiciones climdticas después de los
desafios del afio anterior. Vietnam, el mayor
exportador de café robusta, proyecta exportar
1.46 millones de toneladas, mientras que Brasil,
lider en exportaciones de ardbiga, espera enviar
2.43 millones de toneladas al mercado global.
Colombia también contribuird con 654 mil
toneladas, consoliddndose como un proveedor
clave de cafés especiales y de alta calidad.

En el mismo sentido, las importaciones mundiales
de café se estiman en 8.7 millones de toneladas,
lo que refleja un ligero aumento del 2.0%
respecto al ciclo anterior. La Unién Europea
seguird siendo el mayor importador, con un
volumen estimado de 2.7 millones de toneladas,
impulsado por la demanda de cafés de alta
calidad y especiales. Estados Unidos, el segundo
mayor importador, proyecta adquirir 1.34
millones de toneladas, un 3.7% mas que en el
ciclo anterior, debido al crecimiento del consumo
interno. China también verd un aumento
significativo en sus importaciones, alcanzando las
216 mil toneladas, un 17.6% mas que en el ciclo
anterior, reflejando la rapida expansién de su
mercado cafetero. Estos datos indican una
tendencia global hacia un mayor consumo de
café, especialmente en formas mas premium y
especializadas, lo que impulsa la demanda de

importaciones en los principales mercados
consumidores.
Al final del ciclo comercial 2024/25, los

inventarios se proyectan en 1.3 millones de
toneladas, esto es 6.6% por debajo del registrado
al cierre del ciclo anterior.
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Precios internacionales °°

El mercado del café ha experimentado un afio de
crecimiento  significativo en los  precios
practicamente sin interrupciones, impulsado
principalmente por afectaciones climdaticas y una
solida demanda. Entre enero y diciembre de 2024
el precio compuesto®® de la Organizacién
Internacional del Café (ICO) se incrementd de
3,889 a 5,968 ddlares por tonelada, lo que
significd un aumento de 53.4%.

Este cambio fue practicamente homogéneo entre
todos los tipos de cafés, con incrementos de
48.9%, 50.0% y 52.3% para los Suaves
Colombianos, Otros Suaves y Robusta. Destacé el
dinamismo de los Brasilefios Naturales, cuyo
precio aumentd 59.3%.

De parte de la demanda hubo un impulso de las
cotizaciones favorables de los cafés de alta
calidad en EE.UU. y Europa. Si bien la produccion
mundial aumentd, no dejdé de haber
contratiempos en las cosechas de algunas zonas.
En Brasil, la oferta se redujo por condiciones
climdticas adversas, ademds de que la noticia
sobre una reduccién en sus estimaciones para
2024/25 por parte de la Compafiia Nacional de
Abastecimiento dio un impulso adicional. Hacia
finales de afio destacd el descenso de las
exportaciones de Vietnam, principal productor
mundial de la variedad robusta, ocasionado por
escasez de suministros locales y a los retrasos en
las cosechas lo que dio un impulso nacional al
precio.

Grdfica 50. Precios indicativos compuestos del café de la ICO
(Ddlares por tonelada de café verde)
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50 Organizacion Internacional del Café. Informe del mercado del café. Diciembre 2023.
51 Promedio ponderado de los precios de los principales tipos de café que se comercializan en los mercados internacionales. Es |a
referencia para medir el desempefio general del mercado global del café.
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Las expectativas para el mercado de café en 2025
son mixtas. Por un lado, se espera que los precios
sigan siendo altos debido a la continua escasez de
oferta en algunos de los principales paises
productores, como Brasil y Vietnam. Ademas, la
demanda global de café, especialmente de
variedades de alta calidad, seguird impulsando los
precios. Sin embargo, la volatilidad en los
mercados financieros y las condiciones climaticas
impredecibles podrian generar fluctuaciones
adicionales en los precios.

Mercado nacional

Para la produccion de café cereza en México en el
ciclo cafetalero 2023/24 se estima una
disminucion marginal de 0.2% respecto al ciclo
anterior, para alcanzar 1.056 millones de
toneladas, con lo que se ubicaria en maximos
histdricos no vistos desde 2014/15.

Tres entidades concentran mas del 80% de la
produccion nacional: Chiapas, Veracruz y Puebla,
con el 37%, 24% y 22%, respectivamente. En el
presente ciclo, las tres entidades incrementaron
su produccién, principalmente Puebla con 2.0%,
seguido de Veracruz con 1.0%, y Chiapas que
aumentd a la misma tasa que el promedio
nacional, 0.2%.

En cuanto a la produccion café verde en México,
de acuerdo con el USDA, para el ciclo cafetalero
2023/24 se estima en 232.2 miles de toneladas,
lo que significaria un aumento anual de 9.2% con
relacién al ciclo pasado. Esta cifra incluye tanto la
produccion de café Ardbica como Robusta. La
produccion de Ardbica fue de 199.5 mil
toneladas, mientras que la de Robusta fue de 32.7
mil toneladas. > La proyeccion para el siguiente

52 Organizacion Internacional del Café. Coffee Market
Report. Enero de 2025.
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En términos de variedades, se espera que los
Cafés Suaves Colombianos y los Otros Suaves
mantengan su fortaleza debido a la demanda
constante de cafés de alta calidad. Por otro lado,
los Robustas podrian enfrentar presiones
adicionales si las condiciones climaticas en
Vietnam e Indonesia no mejoran, lo que podria
limitar ain mas la oferta.>?

ciclo es que la produccién se mantenga, con una
probable disminucién en el café robusta.

Por su parte, el USDA prevé que el consumo de
café verde en México se reduzca ligeramente
durante el ciclo 2024/25, luego de alcanzar cifra
récord en el ciclo previo, cuando fue de 191.4 mil
toneladas. Asi, el consumo se ubicaria en 189 mil
toneladas. EI consumo se dividirla en
aproximadamente 60% para café soluble y 40%
café tostado y molido.

El comercio del aromatico se prevé al alza. Luego
de la reduccion en 4.5% observada en el ciclo
2023/24, se prevé que las exportaciones de café
verde crezcan en 11.8% para el ciclo 2024/25, al
ubicarse en 162 mil. Estados Unidos se mantiene
como el principal mercado de exportacion del
café mexicano.

De la misma manera, las importaciones de café se
estiman a la alza. En 2024/25 el volumen a
importar seria cercano a 116.4 mil toneladas, lo
que implica un incremento de 3.8% con relacion
al ciclo previo.

53 USDA, FAS. Coffee: World Markets and Trade. Op. Cit.
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Grdfica 51. Produccion de café cereza en México
(Millones de toneladas)
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Grdfica 52. Produccion, consumo y comercio exterior de café en México
(Miles de toneladas, equivalente en café verde)
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Fuente: SIAP-SADER.
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*Estimado en diciembre de 2024.
Fuente: USDA.
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Precios nacionales

En 2023, el precio del café arabiga®* (coffee cash)
se cotizd en promedio en 5,548.8 délares por
tonelada de café verde, lo que significd una
disminucion de 44.6% con respecto a 2023. El
precio paso de 3,956 en enero a 7,526 USD/ton
en diciembre, con tasas de crecimiento mensual
positivas casi en todos los meses. En mayo el
precio disminuyd 3.2 y en octubre apenas 0.2%.
En contraste en promedio en el resto de meses
crecid a una tasa promedio de 7.9%, con un
maximo de 14.9 en abril.

Sin embargo, la expectativa de precios apunta a
una estabilizacion de los precios. Los precios
futuros con vencimiento de mayo a julio se
encuentran por debajo de las cotizaciones
registradas en diciembre. Si bien para el café,
como para la mayoria de commodities agricolas,
los futuros suelen estar por encima de las
expectativas reales de los precios spot, las
cotizaciones actuales de los citados contratos se
encuentran entre 4.7% y 7.8% por debajo del
maximo histérico registrado en diciembre
pasado. Es decir, los precios para 2025 estarian
por arriba del promedio observado en 2024.

Grdfica 53. Precio del café mexicano en Nueva York y al productor en México
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Fuente: CME Group e ICO. *Precio promedio mensual

54 El precio de referencia para la principal variedad que se
produce en México.
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b) Al productor
(Miles de pesos por tonelada de café cereza)
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Azucar

Mercado mundial

En el ciclo azucarero 2023/24 la produccion
mundial de azlcar registré una recuperacion
moderada. Se produjeron 183.8 millones de
toneladas (mdt), lo que significd un aumento
anual de 2.6%, luego de contraerse en 0.8% en el
ciclo 2022/23. La recuperacion fue posible,
principalmente, por el aumento de la produccién
en Brasil, que contrarrestd los recortes de la
produccion en India, Tailandia y México.

La produccion de Brasil alcanzé un volumen
maximo histdrico en el ciclo 2023/24, con 45.5
mdt. Esta cifra significé un aumento anual de
19.7%. Los factores que favorecieron el aumento
excepcional de la produccion fueron las
condiciones climaticas dptimas y las inversiones
en la renovacién de los campos de cafia de
azlcar, lo que se reflejé en una mejora de los
rendimientos.

De acuerdo con el Departamento de Agricultura
de Estados Unidos (USDA), para el ciclo 2024/25
se estima que la produccion mundial de azucar
crezca a una tasa anual de 1.5%, para ubicarse en
186.6 mdt. Dicho volumen seria el mas alto desde
el ciclo 2018/19.

El aumento observado en la produccién de Brasil
en el Ultimo ciclo azucarero no se mantendra en
el ciclo 2024/25, debido al clima seco que afectd
al cultivo de la cafia en los meses iniciales de la
plantacién. Asi, se estima que la produccién en
ese pais se reduzca 5.6% con respecto al ciclo
previo, por lo que se obtendria un volumen de
43.0 mdt.

El aumento de la produccién mundial de azUcar
durante el ciclo 2024/25 provendrd de la
recuperacion de la produccion en India, Tailandia
y China, lo que compensaria la reduccién prevista
en Brasil.

Se prevé que la produccién en India se
incremente 4.4% en el ciclo 2024/25, al ubicarse
en 35.5 mdt. Esto debido a la expectativa de
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buenas cosechas de cafia debido a las lluvias
suficientes durante el monzén del suroeste en
2024, ademas de que se espera una mayor tasa
de recuperacién de azucar.

En Tailandia, la produccién se prevé al alza en
16.3% con respecto a 2023/24, para alcanzar un
volumen de 10.0 mdt. En este pais, el clima
favorable dio como resultado el incremento de
los rendimientos. Asi, ante el aumento de la
produccion y el menor dinamismo del consumo
interno, la disponibilidad del aztcar exportable se
incrementaria.

El 35% de lo que se producira en el ciclo 2024/25
se comercializard en el mercado internacional. Se
prevén que las exportaciones asciendan a 66.7
mdt, lo que significaria un crecimiento anual de
53%. El 657% de las exportaciones
corresponderian a azlcar cruday el resto a azUcar
refinada.

El aumento de las exportaciones sera resultado
del incremento previsto en las ventas de
Tailandia, pais para el cual se estima que exporte
el doble de lo que comercializd en 2023/24. Este
incremento compensaria las disminuciones
previstas para Brasil (-4.1%), Unién Europea (-
35.2%) e India (-5.1%), principalmente.

En Brasil, los envios de azlcar al mercado
internacional alcanzaron un volumen récord en el
ciclo 2023/24, con 36.0 mdt. Para el ciclo 2024/25
las exportaciones se estiman a la baja en 4.1%,
debido a las previsiones de una menor
produccion por efectos de la sequia.

En India, las exportaciones para el ciclo 2024/25
se estiman en 3.7 mdt, lo que significaria una
disminucion anual de 5.1%. Lo anterior, luego de
gue en el ciclo previo se ajustaran a la baja en
30.4% vy llegaran a un nivel de 3.9 mdt. El recorte
de las exportaciones de India fue resultado de las
medidas implementadas por el gobierno de aquel
pais para limitar el volumen de exportaciones,
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con la finalidad de aliviar las presiones
inflacionarias sobre los alimentos y asegurar el
consumo interno.

Recientemente, el gobierno de India atenud las
restricciones impuestas a las exportaciones de
azlcar establecidas desde octubre 2023, por lo
gue los ingenios azucareros podran aumentar sus
exportaciones.

Desde el ciclo 2018/19 y en plena pandemia de
COVID-19 el consumo mundial del edulcorante se
estanco. No obstante, con la recuperacién de la
economia mundial, a partir de 2021/22 se
registraron variaciones anuales positivas. Asi, el
consumo mundial llegd a un volumen maximo
historico de 178.2 mdt durante el ciclo 2023/24.

Para el ciclo 2024/25, de acuerdo con el USDA, el
consumo de azucar podria ubicarse en un nuevo
maximo cercano a 180.3 mdt, que significaria un
incremento anual de 1.2%.

Se estima que el consumo del edulcorante en el
ciclo 2024/25 crezca en paises como India (3.2%),

Emiratos Arabes (26%), Pakistan (3.9%), Malasia
(12.9%) y Meéxico (4.4%), principalmente. En
conjunto estos paises aumentarian el consumo
en 2.04 mdt, lo que compensaria con creces la
disminucion prevista en Brasil, que es de 5.3%,
equivalente a 500 mil toneladas.

De acuerdo con las estimaciones de la OCDE y la
FAO, el consumo de azlcar aumentard y se
mantendrd como el principal edulcorante en la
proxima década. Se prevé que durante los
proximos 10 afios el crecimiento del consumo
mundial aumente a una tasa promedio anual de
1.2%, impulsado por el crecimiento demografico
y de los ingresos de la poblacién. En algunas
regiones como en paises de Europa y Oceania,
donde el consumo de azucar es generalmente
alto, la disminucién del consumo per capita
continuara, debido a las crecientes
preocupaciones de salud asociadas con el
consumo de este producto.

Tabla 15. Mercado mundial de azucar (Millones de toneladas)

Variacién 24/25

Variable 2022/23 2023/24  2024/25* Vs 2023/24
Produccion 179.1 183.8 186.6 1.5%
Importaciones 58.6 59.9 57.4 -4.1%
Exportaciones 62.1 63.3 66.7 5.3%
Consumo 177.1 178.2 180.3 1.2%
Inventarios finales 46.2 48.4 45.4 -6.1%

Inventarios/Consumo 26.1% 27.1% 25.2%

*Estimado en noviembre de 2024.
Fuente: USDA

Precio internacional

En los ultimos afios han sido varios los factores
coyunturales que han afectado el
comportamiento de los precios del azUcar, como
fue la pandemia del COVID-19, la volatilidad en el
precio de los energéticos, las heladas atipicas que
se registraron en Brasil durante el ciclo 2021/22 y
la sequia prolongada en ultimo ciclo azucarero.
Esto ultimo en el periodo de transicién del
fendmeno meteoroldgico de El Nifio a La Nifia.

61

Asimismo, la desaceleracion econdmica mundial,
la invasidn de Rusia a Ucrania y el aumento de la
inflacién mundial, son factores que han tenido un
efecto sobre el comportamiento de las
cotizaciones en la mayoria de los productos
primarios.

En 2024 el precio internacional de referencia del
azUcar, contrato 11 en Nueva York, asi como el
precio del azucar en Estados Unidos (contrato 16)



FIRA|

PERSPECTIVAS
2025

revertieron la tendencia alcista que iniciaron
desde finales del primer trimestre de 2020. El
precio del contrato 11 se ubicd en promedio en
457.6 ddlares por tonelada, lo que significd una
disminucion anual de 13.8%. Por su parte, el
precio del contrato 16 registré una disminucion
anual de 5.8%, al ubicarse en 843.3 ddlares por
tonelada.

En el ciclo azucarero 2023/24 el precio promedio
en el mercado mundial (contrato 11) se ubicd en
479.9 ddlares por tonelada, lo cual representd
una disminucién de 3.2% con relacion al ciclo
previo.

No obstante, al finalizar la zafra 2023/24 y al inicio
de la zafra 2024/25 el precio del azdcar mostro un
ajuste al alza, debido a la incertidumbre que
prevalecia sobre una menor disponibilidad azucar
a nivel mundial para el ciclo 2024/25. Esto dltimo,
ya que se estima una menor cosecha de cafia en
Brasil por los impactos de la sequia prolongada,
ademas por la incertidumbre sobre los dafios

producidos por los incendios en los campos de
cafia de azlcar ocurridos durante agosto.
También afectd la preocupacién sobre la
disponibilidad de azucar exportable de India.

Con respecto a los precios de los futuros del
azlcar, éstos reflejan una disminucién moderada
con respecto a los precios observados en el ciclo
2023/24, aungue aun se mantienen por arriba de
los registrados en los ciclos 2020/21y 2021/22.

Por su parte, el precio del azlcar en Estados
Unidos, contrato No. 16, registré un promedio de
873.1 ddlares por tonelada en el ciclo 2023/24, es
decir, se mantuvo en un nivel similar en su
comparativo anual.

Para la proxima década, la OCDE y la FAO prevén
gue los precios internacionales del aztcar bajaran
en términos reales respecto de sus altos niveles
qgue prevalecen actualmente, debido a la mejora
de la disponibilidad mundial para exportaciones.

Grdfica 54. Precio spoty futuros del azucar contrato 11y contrato 16 en
Nueva York (Ddlares por toneladas)
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*Precio promedio mensual.
Fuente: CME Group.

Mercado nacional

En la zafra 2023/24, al igual que en la zafra previa,
se registrd6 una reduccidon importante en la
produccion nacional de azdcar. En dichos ciclos,
las afectaciones derivadas de la sequia, las altas
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temperaturas y la radiacion se vieron reflejadas
con menores rendimientos de campo, lo que a su
vez se tradujo en menor rendimiento
agroindustrial. El volumen producido en la zafra
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2023/24 fue de 4.7 mdt, lo que significé una
disminucion anual de 10.0%, el volumen mas bajo
desde la zafra 2000/01.

El rendimiento agroindustrial, que mide el
volumen de azlcar que es posible obtener en una
hectdrea de cafia, se redujo en 2.3% al pasar de
6.48 a 6.33 toneladas de azUcar (en la zafra
2022/23 la disminuciéon fue de 16.2%). Por otra
parte, el rendimiento de campo registré una
ligera recuperacién de 5.1% al pasar de 59.0 a
62.03 toneladas por hectarea.

Con base en la segunda estimacién de produccién
de azlcar para la zafra 2024/25, se estima un
volumen a producir de 5.02 mdt, lo que
significaria una recuperacion de 6.8% a tasa
anual, dicho volumen seguird siendo menor a lo
obtenido desde el ciclo 2012/13, con excepcién
de 2023/24.

La recuperacion de la produccién en México es
posible debido a que se han presentado
condiciones favorables de lluvias en todas las
regiones productoras de azlcar del pais, lo que ha

contribuido a atenuar, en cierta medida, las
condiciones de sequia. Las mejores condiciones
climaticas podrian traducirse en una mayor
produccion de cafia de azucar por hectdrea y
mavyores niveles de sacarosa en la cafia de azlcar,
lo que aumentaria los rendimientos de
produccion en el ciclo comercial 2024/25.

El avance de produccién a la semana 20, con
fecha de corte al 15 de febrero de 2025, reporta
un volumen de azicar de 1.94 millones de
toneladas, cifra 4.2% menor que el comparado a
la misma fecha de la zafra previa. En el mismo
periodo el rendimiento en campo es mayor en
4.8%, al igual que el rendimiento agroindustrial
en 7.8%.

De acuerdo con el Comité Nacional para el
Desarrollo Sustentable de la Cafia de Azlcar
(CONADESUCA), en el ciclo 2023/24 el consumo
total de azlcar en México se redujo en 4.1%, al
ubicarse en 4.4 mdt. No obstante, estima una
moderada recuperacion de 0.9% para el ciclo
2024/25. El USDA pronostica un alza de 4.7%. El
consumo aparente nacional se estima 4.08 mdt.

Grdfica 55. Produccion, Consumo y Exportaciones de Azucar

Producciény consumo
(Millones de toneladas)

H Produccién ®Consumo

2020/21

2022/23 2024/25*

* Proyectado noviembre 2024.

Fuente: CONADESUCA. En el consumo total se incluyen las ventas a empresas

IMMEX.

Exportaciones totales de azlcar
(Millones de toneladas)

mEE.UU. B Resto del mundo

1.16 121
0.33
0.45
0.83 V.UV
0.45
2020/21 2022/23 2024/25*

*Proyectado noviembre 2023.
Fuente: CONADESUCA
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Entre los desafios que enfrenta el consumo de
azucar en el pais, el USDA destaca la elevada
inflacion de los precios de los alimentos,
incluyendo el precio del azdcar, los nuevos
habitos de consumo mas saludables, la
sustitucion del azlcar por otros edulcorantes, y la
segunda fase de la Ley de Etiquetado Frontal. Esta
iniciativa promueve el derecho a la salud y a
contar con informacién clara y veraz sobe el
contenido de nutrientes criticos en los alimentos
envasados y bebidas sin alcohol. No obstante, a
pesar de estos desafios, el azUcar seguird siendo

Precios nacionales

Ante la disminucién de la produccion nacional de
azUcar en las dos Ultimas zafras, el nivel de
inventarios se redujo y con ello la oferta. La
reduccion de la oferta en el mercado nacional
tuvo una marcada influencia en los precios
nacionales, de tal manera que a partir del inicio
del ciclo 2022/23 y durante 2023/24 los precios
se mantuvieron elevados, alcanzando niveles
maximos histéricos.

En el ciclo 2023/24 el precio promedio del aztcar
estandar al mayoreo se ubicd en 25,372 pesos
por tonelada, es decir, 15.5% mayor con respecto
al observado en el ciclo previo. Por su parte, el
azlcar refinada se cotizd en promedio en 31,176
pesos por tonelada, lo que significd un alza de
18.0%.

El precio en el mercado nacional estd
determinado por diversos factores como el nivel
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una parte integral de la dieta en México, con un
consumo per capita promedio de 37 kg por afo.

Cifras del CONADESUCA indican que el cupo
preliminar de exportaciones a Estados Unidos se
ubica en 425.13 miles de toneladas, volumen
12.2% menor que el cupo definitivo de la zafra
previa. Sin embargo, dicho cupo podria ajustarse
al alza en marzo de 2025, cuando se considera el
100% de las necesidades de azucar de ese pais.

de inventarios, la disponibilidad de oferta, el nivel
de consumo, los cambios en los habitos o
preferencias, las variaciones en el tipo de cambio,
asi como el comportamiento de los precios
internacionales de referencia, en especifico los
contrato 11 y 16. Asi, debido a que existe la
posibilidad de una mayor disponibilidad de azucar
en el mercado nacional e internacional, es posible
qgue los inventarios aumenten, por lo cual los
precios en el mercado nacional podrian registrar
una moderada reduccion.

En la zafra 2023/24 el precio pagado al productor
de cafia se ubicd en un maximo histérico de 1,416
pesos por tonelada. Debido a la situacion antes
expuesta, el precio al productor podria
moderarse para la zafra 2024/25.
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Grdfica 56. Precio del azucar al mayoreo en México (miles de pesos por tonelada)
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Mercados Pecuarios

Carne de bovino

Mercado mundial

De acuerdo con las estimaciones para 2025 del
Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA) la produccién de proteinas a nivel mundial
se mantendra en niveles similares a los de 2024,
asi como una ligera disminucién en el consumo de
carne de cerdo y res, ademas de un leve
incremento en las importaciones.

Respecto a la cane de bovino, el USDA proyecta
gue la produccién mundial en 2025 alcance los
60.9 millones de toneladas,> lo que representaria
una ligera disminucion del 0.8 % respecto al afio
anterior. En este contexto, se espera que la
produccion mundial de carne de bovino sea
ligeramente inferior en 2025, aunque las
proyecciones mas optimistas corresponden a
paises como India, Argentina, Australia y México,
cuyas cifras compensarian favorablemente las
reducciones previstas en Estados Unidos, Brasil,
Chinay la Unién Europea. Se prevé que el peso de
los animales en canal disminuya debido al
aumento del sacrificio de ganado hembra para
satisfacer las demandas de exportacion.*®

Para 2025, el principal productor de carne de
bovino serd nuevamente Estados Unidos, con un
volumen estimado aproximado de 11.8 millones
de toneladas. Este valor serda 4.0% menor a lo
producido en 2024.

Se pronostica que la produccién en Brasil
disminuird en 0.8% vy llegard hasta los 11.8
millones de toneladas, ya que la contraccién del
hato ganadero continda por segundo afio
consecutivo. Asimismo, se prevé que la
produccion en la Unidn Europea disminuya un
1.5% debido a diversos factores, entre ellos un

5> Equivalente a carne en canal.

56 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.

57 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
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entorno regulatorio incierto y condiciones
econdmicas adversas, qgue siguen
desincentivando la inversién en un sector

ganadero ya restringido.>’

De los 10 principales paises productores, los que
esperan incrementos anuales en su produccién
son 4: Argentina (2.4%), Australia (2.3%), México
(2.0%) e India (1.5%). Por otro lado, Estados
Unidos, Brasil, China, la Union Europea, Rusia y
Canadd, reducen sus cifras en produccién en:
4.0%, 0.8%, 0.3%, 1.5%, 1.1% vy 0.4%,
respectivamente. En conjunto, estos paises
aportan el 87.5% de la produccién mundial de
carne de bovino.

El aumento de la produccién en Argentina estd
impulsado por una mayor demanda internacional
y politicas nacionales de reciente
implementacion, que buscan incentivar los envios
mediante la reduccion de impuestos a la
exportacién de ciertos productos carnicos.>®

Se prevé que la produccién en Australia aumente
nuevamente. Su crecimiento se estima que para
2025 sera de 2.3%, alcanzando un récord de 2.6
millones de toneladas, impulsada por la creciente
demanda mundial, especificamente desde
Estados Unidos, lo que generara la necesidad de
un mayor sacrificio de ganado.*®

Para 2025, se espera una ligera disminucién en
los inventarios iniciales mundiales de ganado, con
un descenso anual estimado del 1.0%. Hacia
finales del afio, el hato ganadero mundial se
proyecta en aproximadamente 914.7 millones de

58 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
59 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.



FIRA| 55557

cabezas, lo que representaria una reduccion del
0.9% respecto a 2024.

India, Brasil, China y Estados Unidos seguirdn
concentrando la mayor parte del inventario final
de ganado, con un 74.2% del total mundial. Se
prevén incrementos anuales minimos del 0.01%
en Indiay del 0.12% en Estados Unidos, mientras
que Brasil y China registrarian descensos del
2.52%y 1.44%, respectivamente.

En cuanto al consumo mundial de carne de
bovino, se estima que alcanzard los 59.2 millones
de toneladas en 2025, lo que implicaria una ligera
reduccion del 0.7% en comparacion con las cifras
reportadas por el USDA para 2024. En Estados
Unidos, principal consumidor global, la ingesta de
carne de res disminuiria un 2.3% respecto al afio
anterior.

Por otro lado, se proyectan aumentos en el
consumo de carne de res en China y Argentina,
con incrementos del 03% vy 1.6%,
respectivamente.

En el comercio mundial de carne de bovino,
especificamente en las exportaciones, se anticipa
una leve contraccion del 0.2% a tasa anual.

Los paises que se mantienen como lideres en las
exportaciones son Brasil, Australia, India y
Estados Unidos. En los primeros tres paises se
esperan incrementos anuales de 0.7%, 1.9% vy
4.4%, respectivamente. Por otro lado, para
Estados Unidos, se pronostica una reduccion del
12.0%.

Brasil y Australia, los dos principales exportadores
mundiales, aumentaran su cuota de mercado,
compensando las reducciones en Estados Unidos
y la Uniéon Europea. Se espera que las
exportaciones de Australia aumenten en 1.9%
hasta un récord de 1.9 millones de toneladas,
debido también a la escasez de suministros en
Estados Unidos y su menor produccion, lo que
impulsara la demanda de importaciones de carne
de res, de las cuales Australia es un proveedor
importante.°

Por el lado de las importaciones, China, Estados
Unidos y Japdn serdan nuevamente los principales
paises que lideraran este indicador para 2025. De
manera especifica, para China y Estados Unidos,
éstas se incrementaran ligeramente en 1.3% vy
1.0%, respectivamente. Caso contrario, para
Japdn, las cifras de importaciones se pronostican
alabajaen0.7%.

Tabla 16. Mercado mundial de carne de bovino
(Millones de toneladas, equivalente en carne en canal)

* Variacion
Concepto 2023 2024 2025 anual (%)
Produccion 60.0 61.4 60.9 -0.8
Exportaciones 12.0 13.0 12.9 -0.2
Importaciones 10.3 11.1 11.2 0.5
Consumo total 58.3 59.6 59.2 -0.7
Inventarios finales (carne) 0.5 0.5 0.5 -5.6
Inventarios/Consumo (%) 0.9 0.8 0.8

*Estimado en enero de 2025.
Fuente: USDA.

Precio internacional

Durante el primer mes de 2024, se registrd el
precio mas bajo del afio, siendo de 3,818.2

60 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
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dolares por tonelada promedio mensual. De
enero a marzo del afio anterior, el precio
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internacional de referencia del ganado bovino en
pie (live cattle) en Estados Unidos se mantuvo al
alza.

Posteriormente, para abril, la cotizacién mostrd
un ligero decremento de 1.1%, a tasa mensual.
Posterior a ese mes, el precio mostrd cierta
volatilidad conforme avanzaba el afio.

Finalmente, el precio mas alto se registré en
diciembre de 2024 con un valor de 4,213.2
ddlares por tonelada promedio mensual v,
comparandolo con el del mismo mes de 2023, se
observé una variacién positiva del 11.8%.

A finales de 2024, la cadena de suministro de
ganado se vio afectada por la prohibicion de
importaciones desde México, vigente desde el 22
de noviembre. Esta restriccion limitd la
disponibilidad de ganado para los corrales de
engorda en las llanuras del sur de Estados Unidos,
lo que llevd a estos corrales a depender de
suministros de otras regiones del pais,
impulsando asi los precios de los becerros de
engorda.®?

Grdfica 57. Precio del ganado bovino en pie en Estados Unidos
(Dolares por tonelada)
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Por otro lado, los precios mayoristas de la carne
de res cerraron el afio con una marcada
tendencia alcista, alcanzando niveles récord. Este
incremento  probablemente  contribuyé a
sostener precios histéricos para el ganado de
sacrificio durante la Ultima temporada
navidefia.®?

61 USDA, Livestock, Dairy, and Poultry Outlook: January 16,
2025.
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Asimismo, un factor relevante que podria generar
impactos significativos en la industria carnica de
Estados Unidos es la aplicacion de las politicas
migratorias anunciadas por Donald Trump, que

contemplan la deportacién de millones de
migrantes indocumentados. Si el presidente
electo cumple su promesa, la industria

62 USDA, Livestock, Dairy, and Poultry Outlook: January 16,
2025.
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procesadora de carne enfrentaria una crisis
severa debido a la escasez de mano de obra.®

Segun la Oficina de Responsabilidad del Gobierno
de Estados Unidos, cerca de la mitad de los
trabajadores en este sector son de origen
extranjero, lo que los convierte en uno de los
grupos mas vulnerables ante estas medidas
migratorias. La  deportacion masiva de
trabajadores indocumentados podria

Mercado nacional

noviembre de 2024, el
descubrimiento del gusano barrenador del
ganado en el estado de Chiapas pausé
temporalmente la compra de ganado mexicano
hacia Estados Unidos.®®

Para finales de

El 12 de diciembre de 2024, la Secretaria de
Agricultura y Desarrollo Rural de México y el
USDA firmaron un protocolo para reanudar las
exportaciones de ganado en pie. Este acuerdo
establece medidas sanitarias que incluyen
inspecciones conjuntas por parte del Servicio
Nacional de Sanidad, Inocuidad vy Calidad
Agroalimentaria (Senasica) y el USDA para
certificar que el ganado destinado a Ia
exportacion cumple con las condiciones
sanitarias requeridas.®’

A pesar de los desafios de produccion en 2024,
como el acceso limitado a pasto de calidad,
forraje y agua en algunas regiones, la industria
ganadera mexicana ha demostrado ser resiliente.
La tasa de crecimiento en la produccién de
becerros refleja la capacidad de la industria para
salvaguardar el hato frente a las condiciones de
sequia que estan afectando al pais.®®

En 2025, se espera que la produccién se
recupere, ya que la adaptacién regional a la

63 https://www.ganaderia.com/destacado/deportaciones-
masivas-de-trump-impactarian-sector-carnico-de-ee-uu

64 https://www.ganaderia.com/destacado/deportaciones-
masivas-de-trump-impactarian-sector-carnico-de-ee-uu

65 https://www.ganaderia.com/destacado/deportaciones-
masivas-de-trump-impactarian-sector-carnico-de-ee-uu

66 USDA, Livestock, Dairy, and Poultry Outlook: January 16,
2025.
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desestabilizar la economia de estados donde el
procesamiento de carne es una actividad clave.%

Entre las posibles consecuencias destacan el
cierre de plantas y empacadoras, interrupciones
en la cadena de suministro alimentario y un
aumento pronunciado en los precios de las
proteinas animales, que ya registran niveles
elevados.®

disponibilidad de agua vy al estrés térmico,
incluida la dependencia de sistemas intensivos en
las regiones del norte que sufren por la sequia,
continuard apoyando la productividad ganadera.
Ademads, el uso de pozos para garantizar el
suministro de agua en estas zonas ayudara a
mitigar aun mas el impacto de la sequia, creando
un entorno de produccion mas estable.®

Bajo estas condiciones, se prevé que la
produccion de carne de bovino en México
aumente ligeramente un 2.0% en 2025 con
respecto al afio anterior.

Para 2025, el USDA pronostica que la produccién
de carne de bovino en México serd de 2.3
millones de toneladas, lo que representaria la
mayor produccion desde los noventa. A tasa
anual, el incremento se esperaria positivo y, por
doceavo afio consecutivo, se proyecta que la
produccion nacional de carne de bovino seguiria
en cifras de constante crecimiento.

Este crecimiento estaria impulsado por un mayor
consumo interno de carne y una reduccién en los

57 https://www.gob.mx/agricultura/prensa/firman-mexico-
y-eu-protocolo-para-reanudar-exportaciones-de-ganado-
en-pie

68 USDA Mexico, Livestock and products Annual. September
05, 2024.

69 USDA Mexico, Livestock and products Annual. September
05, 2024.
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costos de los insumos para la alimentacion del
ganado.”®

De acuerdo con la informacién reportada por el
USDA, la producciéon en México de carne de
bovino se ve favorecida por diversos factores. El
prondstico indica que el hato ganadero
continuara creciendo durante 2025. Ademas,
debido a la caida continua en los precios
internacionales del maiz y la harina de soya desde
2022, la industria de alimentos para animales en
México anticipa una reduccién en los costos de
produccion durante este afio. Esta disminucion es
particularmente relevante, ya que el pais
depende en gran medida de los granos
importados para la alimentacién del ganado. En
este contexto, los analistas prevén que los precios
de los granos se mantendran relativamente bajos
durante 2024 y 2025.7

Por su parte, el resto de la produccién se
concentra en los estados de las zonas altas del

centro, sur y zonas costeras, que también
dependen de importaciones de alimento, pero
tienen mayor disponibilidad de pastizales, mas
humedad y una mayor proteccidon contra la
sequia.”?

De igual manera, la proximidad logistica a Estados
Unidos, tanto por ferrocarril como por barco para
los insumos alimenticios, brinda una ventaja al
sector ganadero mexicano, permitiendo que las
granjas ganaderas operen con inventarios “justo
a tiempo” para la alimentacidn. Los estados de
Veracruz, Chihuahua, Jalisco, Chiapas v
Michoacan lideran el pais en tamafio de hato. En
2025, se espera que las inversiones privadas en
Durango y Coahuila para la cria de ganado en
confinamiento aumenten ligeramente el tamafio
del hato en esas entidades federativas
mencionadas.”

Grdfica 58. Produccion y consumo de carne de bovino en México
(Millones de toneladas, carne equivalente en canal)
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De igual manera, la oferta total de carne de
bovino sigue estando compuesta en su mayoria
por la produccién nacional. En relacién con este
indicador, el USDA estima que la oferta total de
carne alcanzard aproximadamente 2.5 millones
de toneladas, de las cuales el 91.1% provendria
de la producciéon doméstica. El 8.9% restante se
originaria de importaciones, las cuales podrian
ascender a 225,000 toneladas.

Asi, en comparacion con las cifras observadas en
2024, la oferta interna total de carne de bovino
para México se incrementaria en 1.2%.

Por otra parte, el USDA estima que la demanda de
carne de bovino en nuestro pais tendria como
principal componente el consumo domeéstico,

con una participacion del 87.7% de la demanda
total.

En relacion con el consumo de carne de bovino
durante este afio, se pronostica que sera de 2.2
millones de toneladas de carne en canal, cifra
similar a la reportada en el afio anterior, por lo
que se espera una ligera variacion sobre este
indicador de 0.5% a tasa anual.

A pesar de los niveles relativamente altos de
inflacion en los productos alimenticios, se
anticipa un crecimiento en el consumo de carne
de res, especialmente debido a que los
consumidores tenderan a elegir cortes mas
asequibles.”

Grdfica 59. Oferta y demanda de carne de bovino en México
(Millones de toneladas)

M Produccion W Importaciones

2021

2022 2023 2025*

*Estimado.

2.50

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00

3.00

HConsumo ™ Exportaciones

2.50

2.00

1.50

1.00

0.50

- 0.00

2021 2022

2023

2025*
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Fuente: USDA.

Las exportaciones serian de alrededor de 310,000
toneladas, lo que representaria el 12.3% de la
demanda total de este producto. En este sentido,
se presenta un crecimiento para las
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exportaciones, las cuales muestran una variacion
positiva de 6.9% a tasa anual.

Lo anterior pese a que, a finales de noviembre, se
reporto la presencia del gusano barrenador en un
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becerro que intentaba ser importado a México
desde Guatemala a través de la frontera sur. Esto
resultd en el cierre temporal de los puertos
fronterizos con Estados Unidos, bajo el
argumento de que era una medida momentanea
mientras se implementaban acciones para
contener el avance de la plaga. Para diciembre, la
Secretaria de Agricultura y Desarrollo Rural de
México y el USDA firmaron un protocolo para
reanudar las exportaciones de ganado en pie. Sin
embargo, Estados Unidos ha solicitado a México
la implementacion de medidas adicionales para
prevenir futuros brotes de gusano barrenador,

Precios nacionales

En 2024, el precio promedio mensual al
productor con el que se cerré el afio fue de
40,960.0 pesos por tonelada. En comparacioén
con el precio de diciembre de 2023, se observé
un ligero incremento del 2.6%.”

De igual forma, durante el afio anterior, el precio
promedio de la carne en pie en rastros nacionales
también se mantuvo relativamente estable, con
cambios ligeros mensuales que fluctuaron entre
el -0.7% vy el 2.1%. Para diciembre del afio
anterior, el precio promedio mensual fue de
58,661.2 pesos por tonelada. Asi, la cotizacién
promedio mensual del ganado en pie en rastros
del pais mostrd un ligero incremento del 6.8% a
tasa anual.

El aumento en los precios de la carne de res se
debe a una combinacion de factores, destacando

7> https://www.ganaderia.com/destacado/para-reanudar-
comercio-ee-uu-pide-a-mexico-mas-acciones-contra-
gusano-barrenador.
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77 Se reporta precio promedio mensual de noviembre de
2024, que es lo ultimo reportado por las fuentes oficiales al
25 de enero de 2025.
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como el establecimiento de mas centros de
control y la liberacién de moscas estériles para
frenar la propagacion de la plaga. Asi, aunque las
exportaciones se han reanudado, ambos paises
siguen colaborando para fortalecer las medidas
de control y prevencién del gusano barrenador.”

En relacidon con las importaciones de ganado,
para el caso de México, éstas se reducen para
2025 en 6.3%. Se espera que la devaluacién del
peso resulte en una reduccién de las
importaciones de carne de res.”®

el encarecimiento de materias primas esenciales
para su produccion, como los granos y los
alimentos balanceados.”

No obstante, se prevé que, debido a la caida
continua en los precios internacionales del maiz y
la harina de soya desde 2022, la industria de
alimentos en Meéxico experimentard una
reduccién en los costos de produccion en 2025.
Esto podria resultar en que los precios se
mantengan en los niveles actuales o incluso
disminuyan. La combinacion de precios
favorables del ganado en pie, una demanda
constante de carne de res y la reduccién de los
costos de los alimentos ha impulsado a los
productores mexicanos a expandir sus hatos
ganaderos, principalmente mediante un aumento
en la reproduccion.”

78
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/971735
/precios_29 de_enero_de_2025.pdf

79 USDA Mexico, Livestock and products Annual. September
05, 2024.



FIRA|

PERSPECTIVAS
2025

Grdfica 60. Precio del ganado bovino en pie y de carne en canal en México
(Miles de pesos por tonelada)
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Fuente: SIAP.

Carne de pollo

Mercado mundial

Después de 2 aflos de comercio relativamente
estancado, se prevé que las exportaciones
mundiales de carne de pollo aumenten un 2.0%
para 2025, alcanzando un récord de 13.8 millones
de toneladas. Si bien este crecimiento estd
respaldado por varios de los principales paises
proveedores, una gran parte de este incremento
se debe a la expansion de Brasil, que se espera
alcance niveles récord de envios. Asi, para 2025,
el prondstico es que Brasil no solo siga
dominando en el comercio mundial de carne de
pollo sino que incremente su participacion.®

El crecimiento récord de las exportaciones de
Brasil no responde a un unico factor, sino a la
combinacién de diversos elementos. Entre ellos
destacan su estatus sanitario como zona libre de
enfermedades, una oferta de productos
orientada  estratégicamente al  mercado
internacional y una alta competitividad en
precios. Muchos de estos factores también los
comparte Tailandia, lo que le favorecen el

80 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
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aumento de las exportaciones por lo que se
espera alcancen niveles récord para esta
nacion.®!

Con relacién a la produccion mundial de carne de
pollo, las estimaciones mas recientes del USDA
prevén que, para este 2025, este indicador
registre una nueva cifra récord histdrica,
pronosticada en 104.9 millones de toneladas.
Esta cifra serfa mayor en 1.8% a la produccion
obtenida durante 2024, la cual se estima que
ascienda a 103.0 millones de toneladas.

Para este aflo, vuelven a estar en los primeros
lugares de produccion de carne de pollo: Estados
Unidos, China, Brasil, México y Tailandia, para los
que se esperan crecimientos de 1.6%, 2.0%, 0.7%,
2.5%y 2.6%, respectivamente.

Brasil se mantiene como tercero productor de
carne de pollo a nivel mundial. Es especifico, este
pais continla con su posicion por diversos
factores. Brasil se mantiene como uno de los

81 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.



FIRA| 55557

principales productores tanto de maiz, asi como
de harina de soya, por lo que cuenta con una
ventaja competitiva en la produccién de carne de
pollo debido a sus menores precios en los granos
y alimentos balanceados, los que representan dos
tercios de los costos de produccién. Un factor
adicional para Brasil es que sus costos en mano
de obra son significativamente mas bajos en
comparaciéon con los de Estados Unidos. Esta
ventaja en costos laborales facilita la exportacién
de productos como la carne deshuesada. Por otro
lado, si bien Estados Unidos también cuenta con
un suministro abundante de alimento para la
crianza y produccion de pollo, ademads de precios
competitivos, sus costos de alimentacién son mas
altos que los de Brasil.®

Otro factor que ha hecho que la produccion de
Brasil continle en ascenso es que sigue
manteniendo el sello de zona libre de influenza
aviar altamente patégena (IAAP). En zonas
productoras brasilefias, los brotes se han limitado
a aves silvestres y de traspatio, sin casos en
operaciones comerciales. Como resultado, la
produccion no se ha visto afectada ni se han
impuesto restricciones comerciales.®

De manera similar, Tailandia no ha registrado un
caso de IAAP en operaciones comerciales desde
2009. Si bien los recientes brotes de IAAP en
operaciones comerciales en Estados Unidos vy la
Unién Europea han tenido impactos minimos en
la produccién, las restricciones comerciales
relacionadas con la enfermedad contindan
limitando los envios a varios mercados.’

Considerando a los 10 principales productores
mundiales de este carnico, todos tendran
incrementos en sus producciones para 2024. Este
grupo de paises, en su conjunto, rednen el 78.0%
de la produccion a nivel mundial. Ademas de los
ya mencionados, también se encuentran en este
grupo: la Union Europea, Rusia, Turquia,
Argentina y Colombia.

82 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
83 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.

Al igual que en la produccion, se estima que el
consumo mundial de pollo alcance un maximo
historico durante 2025. El prondstico del USDA es
de 102.3 millones de toneladas, es decir, una
ligera variacidn positiva a tasa anual del 1.7%.

Los 5 principales consumidores de este producto
siguen siendo: Estados Unidos, China, la Unién
Europea, Brasil y México. En especifico, para
nuestro pafs se pronostica un consumo
doméstico de 5.1 millones de toneladas, lo que
representa un crecimiento de 2.6%, impulsado
por una mayor produccion nacional, entre otros
factores.

Las exportaciones mundiales creceran a nivel
mundial en 2.0%, debido al aumento en la
produccion de los principales competidores.

En concreto, se pronostica que las exportaciones
de carne de pollo de Brasil y Tailandia
aumentaran en 2025. Los 2 paises destinan una
mayor proporcion de su produccion a las
exportaciones, en comparacion con Estados
Unidos y la Unién Europea. Por lo tanto, Brasil y
Tailandia producen principalmente para exportar,
en lugar de enfocarse en sus mercados internos.
La orientacion exportadora solo es viable si un
pais puede ofrecer la variedad de productos
demandados por los mercados internacionales.
Es importante mencionar que, varios mercados
clave a nivel mundial importan una amplia gama
de productos, como pechuga de pollo, aves
enteras, carne deshuesada, productos
preparados, entre otros. En este sentido, el
crecimiento de los envios de Estados Unidos es
generalmente limitado, ya que la alta demanda
interna de pechuga de pollo restringe la variedad
de productos disponibles para exportacién. De
manera similar, los requisitos especificos de
varios mercados importantes, como puede ser el
uso de alimento vegetariano y los métodos de
sacrificio  basados en normas religiosas,
representan un desafio para la industria avicola

84 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
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estadounidense, que estd mas orientada al
mercado doméstico.®’

Finalmente, se prevé un crecimiento moderado
en la produccién de proteinas animales, liderado

por esta cadena. No obstante, las condiciones
econdmicas y geopoliticas tendrdn un impacto
considerable en la industria mundial.®

Tabla 17. Mercado mundial de carne de pollo (Millones de toneladas)

Variacién anual

*

Concepto 2023 2024 2025 (%)
Produccion 103.8 103.0 104.9 1.8
Exportaciones 135 13.6 13.8 2.0
Importaciones 11.2 11.1 11.2 0.8
Consumo total 101.5 100.6 102.3 1.7
Inventarios finales (carne) 0.7 0.7 0.7 -3.7
Inventarios/Consumo (%) 0.7 0.7 0.7

*Estimado en enero de 2025.
Fuente: USDA

Precio internacional

El dltimo precio reportado de la carne de pollo al
mayoreo®” en Estados Unidos durante el afio
pasado por el Fondo Monetario Internacional
alcanzé los 3,702.13 ddlares por tonelada, lo cual
significd una variacién positiva de 0.5.% contra el
precio reportado al cierre del afio de 2023. A

pesar del ligero incremento en la cotizacién de
referencia, éste ha sido limitado debido a que la
produccion se mantiene en aumento, situaciéon
qgue ha generado una mayor oferta y, por
consecuencia, una estabilidad en los precios
durante el 2024

Grdfica 61. Precio de la carne de pollo al mayoreo en Estados Unidos*
(Dolares por tonelada)
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86 https://www.avicultura.mx/destacado/rabobank-claves-
economicas-y-geopoliticas-para-el-sector-pecuario-en-
2025.
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Mercado nacional

México es el sexto mayor productor de aves de
corral, ademas ocupa el quinto lugar como
consumidor a nivel mundial. Se prevé que la
produccion crezca en 2025, ya que se esperan
mayores inversiones privadas en el sector avicola
y una ligera reduccion en los precios de los
insumos para alimentos balanceados, lo que
impulsard la productividad en esta cadena.
Ademas, se espera que la mejora en las medidas
de bioseguridad, implementadas en 2024,
impulsen la productividad en toda la industria.®®

En este sentido, la producciéon de carne de pollo
en el pais durante este afio seria de 4.1 millones
de toneladas. Se espera un incremento anual del
2.5%, ademas de lograr un maximo histérico y se
espera también que se incremente la demanda
interna.

Por el lado del consumo, se estima éste aumente
debido a una inflacion mas moderada. Asimismo,

se espera que las importaciones se mantengan
sin  cambios, limitadas por una mayor
disponibilidad interna y un peso mas débil, de
acuerdo con las proyecciones econémicas.®

Para 2025, se estima que la oferta total de carne
de pollo en México, integrada por la produccion
nacional y las importaciones, alcanzarad los 6.1
millones de toneladas, lo que representaria un
crecimiento anual del 2.4%. En este contexto, las
importaciones se proyectan en 1 millon de
toneladas, reflejando un incremento del 4.1% en
comparacién con el afio anterior.

En el rubro de las exportaciones, éstas siguen
siendo casi nulas, dado que Meéxico se ha
caracterizado por ser un pais importador de carne
de pollo. No obstante, para 2025, se prevé que un
mayor acceso a los mercados minoristas de
Centroamérica impulse este rubro.®®

Grdfica 62. Produccion y consumo de carne de pollo en México (Millones de toneladas)
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crecimiento sostenido de la

En Meéxico, el
produccion de carne de pollo sigue siendo
impulsado por la reduccion de los costos de
produccion, particularmente por la caida en los
precios de los alimentos para animales. Ademas,

Precios nacionales

Para 2024, el precio promedio mensual al
productor al cierre del afio fue de 30,130.0 pesos
por tonelada.®? En comparacion con la cotizacion
del mismo mes de 2023, se observd un
incremento del 6.6%.

De igual forma, el precio promedio al mayoreo,
para diciembre de 2024, fue de 62,663.9 pesos
por tonelada, lo que significd un incremento del
9.5 a tasa anual.

si la inflacién se mantiene en los niveles actuales
o continla disminuyendo, la carne de pollo
seguird siendo la fuente de proteina mas
accesible para el mercado interno, lo que
favorecerd el aumento del consumo.**

El aumento en los precios de la carne de pollo se
debe a una combinacion de factores, entre los
gue destaca el encarecimiento de materias
primas fundamentales para su produccién, como
los alimentos balanceados. A esto se suma el alza
en los costos de energia y combustibles, que

Grdfica 63. Precio del pollo entero en México (Miles
de pesos por tonelada)
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92 Se reporta precio promedio mensual de noviembre de
2024, que es lo ultimo reportado por las fuentes oficiales al
25 de enero de 2025.

impacta directamente en los procesos de

produccion, transporte y distribucion.®
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Carne de cerdo

Mercado mundial

Segln la proyeccion del Departamento de
Agricultura de Estados Unidos (USDA), la
produccion mundial de carne de cerdo disminuird
por segundo afio consecutivo. El USDA estima
que en 2025 este indicador alcanzarad 115.1
millones de toneladas equivalentes en canal, lo
gue representa una ligera reduccion del 0.8%
respecto al afio anterior. Esta disminucién
responde, en gran medida, a la reduccion en los
prondsticos de produccién de China, derivada de
los esfuerzos por controlar el crecimiento del
sector y mejorar su rentabilidad.®* Ademas, la
demanda de los consumidores chinos por carne
de cerdo seguird siendo débil, debido a la
incertidumbre econdmica vy la creciente
preferencia por la carne de ave.®® No obstante, es
probable que esta caida sea parcialmente
contrarrestada por un aumento en la produccién
de otras regiones.*®

De manera especifica, los 3 principales paises
productores siguen siendo: China, la Unidén
Europea y Estados Unidos. En conjunto, estas
naciones contribuyen con el 78.8% de la
produccion mundial.

Para el caso de la Unidn Europea, ésta se ha
revisado a la baja debido a la expectativa de
precios mas bajos para el ganado y la carne de
cerdo, lo que hace que sea menos atractivo para
los productores locales.®’

Estados Unidos, el tercer mayor productor de
carne de cerdo a nivel mundial, prevé un
crecimiento del 2.0% en 2025, alcanzando una
produccion estimada de 13.0 millones de

%4 Food Outlook — Biannual report on global food markets.
November 2024.
https://openknowledge.fao.org/items/0f49f297-4c2e-42c8-
a152-adb89a727a01.

95 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
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% Food Outlook — Biannual report on global food markets.
November 2024.
https://openknowledge.fao.org/items/0f49f297-4c2e-42c8-
al152-adb89a727a01.
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toneladas, una cifra similar a la registrada en
2024. La informacién mas reciente sobre la
produccion en el nimero de animales en el pais
llevdo a un ajuste al alza, impulsado
principalmente por la revision de los partos
registrados en 2024 vy las expectativas de
aumento de partos en las granjas de los
productores para 2025.% Ademds, la mejora en la
rentabilidad del sector durante 2024, junto con la
reduccion en los costos de los alimentos,
continuard favoreciendo la produccion vy
permitird alcanzar mayores pesos en los cerdos.®

Destaca el caso de Vietnam, donde se prevé un
incremento del 3.0% en la produccién de carne
de cerdo para 2025. Este crecimiento serd
impulsado por la expansion del hato porcino, la
consolidacién del sector y una mejor gestién de la
peste porcina africana (ASF).1%

En relacion con la oferta mundial de carne de
cerdo se reduciria ligeramente para 2025 en
0.6%. China se mantiene nuevamente en el
primer lugar, con una cifra esperada de 56.9
millones de toneladas. Dicho valor representaria
el 45.5% de la oferta total mundial.

Las exportaciones mundiales de este carnico para
2025 se prevén 1.0% mayores que las registradas
durante el afio previo.

El principal exportador serad Estados Unidos y se
espera que sus cifras aumenten en 3.4%. Este
indicador aumentaria en 2025 gracias a una
mavyor disponibilidad de oferta domésticay a una

97 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.

98 USDA, Livestock, Dairy, and Poultry Outlook: January 16,
2025.

99 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.

100 USDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
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precios de

competitividad en los
101

solida
exportacion.
Por otro lado, las importaciones internacionales
se incrementaran a tasa anual en 2.3%. México,
Japdén y China son los tres principales paises
importadores de carne de cerdo a nivel mundial.
México y China incrementardn sus importaciones
en 0.7% vy 7.7%, respectivamente. Para el caso de
Japdn, no se presentan variaciones con respecto
a lo reportado durante 2024.

Con relacion al consumo mundial de carne de
cerdo, para 2025, se estima que sera de 113.8
millones de toneladas. A tasa anual, el
decremento en este rubro seria de 0.7%.

El mayor consumidor de carne de cerdo a nivel
mundial sigue siendo China. En dicho pais asiatico
se prevé un ligero decremento de 2.0% a tasa
anual. Le siguen la Union Europea y Estados
Unidos, en donde se esperaria una reduccion del
1.6% para la Unidn Europea; y, para el pais
estadounidense se espera un aumento de 1.4%.

Tabla 18. Mercado mundial de carne de cerdo
(Millones de toneladas, equivalente en carne en canal)

Concepto 2023 2024 2025* Zﬁﬂff&n)
Produccion 116.3 116.0 115.1 -0.77
Exportaciones 10.1 10.3 10.4 1.0
Importaciones 9.2 8.8 9.0 2.3
Consumo total 115.5 114.6 113.8 -0.7
Inventarios finales (carne) 0.8 0.8 0.7 -5.7
Inventarios/Consumo (%) 0.7 0.7 0.6

Fuente: USDA.
*Estimado en enero de 2025.

Precio internacional

Durante 2024, el mes de enero arrancd con el
precio mas bajo, ubicandose en 1,485.9 ddlares
por tonelada. Para el mes de mayo de ese afio, se
ubicé el precio promedio mensual mas alto, con
2,016.8 ddlares por tonelada. Finalmente, para el
cierre del afo, es decir en diciembre, la cotizacidon
fue de 1,766.0 ddlares por tonelada. Comparada

101JSDA, Livestock and Poultry: World Markets and Trade,
October 11, 2024.
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con el mismo precio del mes homadlogo del 2023,
se observa una variacién positiva de 18.9%.

Este aumento fue impulsado por el crecimiento
constante de la demanda, que ha mantenido una
tendencia alcista en los Ultimos afios. Se prevé
que esta dinamica persista en 2025, lo que
contribuird a fortalecer ain méas el mercado.?

102 JSDA, Livestock, Dairy, and Poultry Outlook: January 16,
2025.
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Grdfica 64. Precio de la carne de cerdo en Estados Unidos
(Ddlares por tonelada)
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Fuente: CME Group.
*Precio promedio mensual.

Mercado nacional

Durante 2024, varios productores invirtieron en
genética porcina para mejorar el pie de cria, lo
que resulté en una mayor resistencia a
enfermedades, mejores rendimientos en la carne
en canal y camadas mdas numerosas. Ademas, la
consolidacién de grandes empresas continda
mejorando la eficiencia en el sector porcino, lo
que respalda el incremento en la produccién.%

Asi, los productores a gran escala han fortalecido
sus medidas de bioseguridad 'y han
implementado  estrategias  avanzadas de
medicina preventiva para mitigar el impacto de
enfermedades como el Sindrome Reproductivo y
Respiratorio Porcino (PRRS) y la Diarrea
Epidémica Porcina (PED). Estos esfuerzos,
iniciados en 2024, se espera que continden y se
fortalezcan en 2025. El USDA ha considerado el
impacto de la presidon sanitaria en sus

103 YSDA Mexico, Livestock and Products Annual:
September 05, 2024.
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proyecciones de produccién porcina y de carne
de cerdo para 2025, destacando la importancia
de las medidas de bioseguridad y prevencién en
el desempefio del sector.

No obstante. estas enfermedades contindan
representando un desafio importante en todas
las instalaciones de produccién porcina
comercial.’® Es importante recalcar que es
posible que impacten negativamente con
mayores tasas de mortalidad, limitando el
potencial de crecimiento rapido de la produccion
y afectando al sector en 2025.

Aunque se espera que la presion de
enfermedades continde en 2025, su impacto
podria mitigarse gracias a los esfuerzos
sostenidos en bioseguridad y prevencion. No

104 YSDA Mexico, Livestock and Products Annual:
September 05, 2024.
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obstante, el sector aun enfrentard desafios
derivados de brotes sanitarios. 1%

En este contexto, las estimaciones mas recientes
del USDA proyectan una produccién de 1.6
millones de toneladas de carne de cerdo en
México para 2025, lo que representaria un
incremento anual del 1.6%, alcanzando un récord
nacional. Este crecimiento estaria impulsado
principalmente por un aumento en la demanda
interna de carne y una reduccién en los costos de
los insumos para la alimentacion porcina, factores

que favoreceran la expansion de la produccién en
el pais.1%

Para este afio, y pese a los niveles relativamente
altos de inflacion en los productos alimenticios, se
espera un crecimiento en el consumo nacional de
carne de cerdo, alcanzando aproximadamente
2.8 millones de toneladas. Esto representaria un
incremento  anual del 1.3%, impulsado
principalmente por el aumento en las ventas de
productos con valor agregado, como la carne
procesada.’

Grdfica 65. Produccion y consumo de carne de cerdo en México
(Millones de toneladas, equivalente en carne en canal)
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*Estimado.
Fuente: USDA

En 2025, la oferta total de carne de cerdo en
México se estima en 3.1 millones de toneladas,
compuesta en un 53.0% por produccion nacional
y en un 47.0% por importaciones. Esto
representaria un ligero incremento del 1.2%
respecto a 2024.

Las importaciones proyectadas para 2025
alcanzarian 1.4 millones de toneladas, con una
variacién marginal del 0.7% frente al afio anterior.

105 YSDA Mexico, Livestock and Products Annual:
September 05, 2024.
106 JSDA Mexico, Livestock and Products Annual:
September 05, 2024.
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2022
2023
2024
2025*

Con esta cifra, México se consolidaria como el
principal importador de carne de cerdo a nivel
mundial.

Por su parte, el USDA prevé que la demanda total
de carne de cerdo en el pais estard conformada
mayoritariamente por el consumo interno
(92.1%), mientras que las exportaciones
representarian el 7.9% del total.

107 USDA Mexico, Livestock and Products Annual:
September 05, 2024.
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Grdfica 66. Oferta y demanda de carne de cerdo en México
(Millones de tonelada)

a) Oferta
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Precios nacionales

El precio al productor del ganado porcino en pie
durante 2024 mostrd variaciones considerables
durante el inicio del afio. Durante noviembre se
mostro el precio mas alto, el cual fue de 36,140
pesos por tonelada. Haciendo un comparativo
anual de diciembre del afio anterior al mismo mes
del 2023, el precio se incrementé en 5.2%. De
igual manera, para el caso del precio en canal,
éste se incrementd en 6.3% a tasa anual.*%®

Durante el afio anterior, los precios promedio del
ganado en pie en rastros nacionales oscilaron
entre 41,940.53 pesos por tonelada (minimo

108 Se reporta precio promedio mensual de noviembre de
2024, que es lo ultimo reportado por las fuentes oficiales al
25 de enero de 2025.

b) Demanda
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registrado en febrero) y 49,791.82 pesos por
tonelada (maximo alcanzado en diciembre).

En este contexto, la cotizacién promedio mensual
del ganado en pie en rastros del pais registré un
incremento anual del 14.6% al cierre de 2024, en
comparacién con el cierre de 2023.

Para 2024, el aumento de los precios de los
insumos fue un factor clave que contribuyé al
incremento de las cotizaciones en esta cadena.
No obstante, se observd que su impacto no fue
tan dréastico como en afios anteriores, lo que
demuestra una cierta resiliencia del sector frente
a las fluctuaciones de los costos.®

109 YSDA Mexico, Livestock and Products Annual:
September 05, 2024.
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Grdfica 67. Precios de cerdo en pie y de carne de cerdo en México

(Miles de pesos por tonelada)
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Huevo

Mercado mundial

Las perspectivas para 2025 es de un crecimiento
moderado en la produccion del sector avicola,
pero estara limitado por factores econdmicos,
geopoliticos y de sostenibilidad. Asi, la avicultura
mantendra un crecimiento estable,
consoliddndose como una de las proteinas mas
accesibles y demandadas globalmente.!

Segln los datos mas recientes de la FAO, la
produccion mundial de huevo de gallina en 2023
se estimé en 91.1 millones de toneladas, lo que
representa un ligero incremento del 2.3% en
comparacion con 2022. Los tres principales
productores a nivel global se mantienen como
China, India y Estados Unidos, quienes en
conjunto contribuyen con el 49.8% de |Ia
produccion mundial. En términos de crecimiento
local, estos paises registraron incrementos del

110 https://www.avicultura.mx/destacado/rabobank-claves-
economicas-y-geopoliticas-para-el-sector-pecuario-en-2025
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2.8%, 3.2% vy 0.01%, respectivamente. Cabe
destacar que China continta liderando como el
mavyor productor mundial de huevo, una posicion
que ha sostenido consistentemente durante los
Ultimos afios.

En cuanto a los precios internacionales, en mayo
de 2024 se registré el precio mas bajo del afio,
con un valor de 1.78 délares por docena. Por otro
lado, en diciembre de 2023, el precio al mayoreo
del huevo grande en Estados Unidos alcanzo su
nivel mas alto, con una cotizacién de 4.49 ddlares
por docena, lo que representa un incremento
anual del 117.7% con respecto al mismo mes del
afio anterior.

Este repunte histérico en los precios del huevo en
Estados Unidos ha sido impulsado por diversos
factores que afectan tanto la oferta como la
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demanda. Uno de los mas significativos es el
brote de gripe aviar, que, por tercer afio
consecutivo, ha causado una drastica reduccién
en la poblacién avicola. Este virus, que
inicialmente afectaba principalmente a aves
migratorias, ha evolucionado para propagarse a
otras especies y permanece activo en el medio
ambiente, incluidas fuentes como aguas
residuales y granjas lecheras.

Cuando se detecta el virus en una granja, es
obligatorio sacrificar a toda la poblacién avicola

afectada, dejando a muchos productores sin
recursos suficientes para reanudar su actividad
rdpidamente. Aunque los agricultores reciben

compensaciones gubernamentales, estas
medidas reactivas han resultado insuficientes
para contener la propagacién del virus.
Simultdneamente, la demanda de huevos

continla aumentando, especialmente durante
las estaciones frias y las festividades, lo que
agrava alin mas la presion sobre el mercado.!!

Grdfica 68. Precio del huevo grande al mayoreo en Estados Unidos (Ddlares por docena)
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Fuente: USDA-Agricultural Marketing Service

Mercado nacional

Para el aflo 2025, se proyecta que el sector
avicola mexicano registre un nuevo incremento
en la produccion de huevo, alcanzando un
estimado de 3.38 millones de toneladas, lo que
representaria un crecimiento anual del 2.5%. Esta
produccion permitira abastecer en gran medida
el consumo interno del pais, mientras que las
importaciones anuales se mantendran en un
promedio aproximado de 9 mil toneladas. Por
otro lado, México no realiza exportaciones de
huevo.
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https://www.diariolibre.com/usa/actualidad/2025/01/26/el
-precio-de-los-huevos-en-estados-unidos/2979316
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De acuerdo con las estimaciones del SIAP para
2024, la produccioén nacional cerrard con un valor
cercano a los 3.29 millones de toneladas. Los
principales estados productores de huevo en
México son Jalisco y Puebla, que en conjunto
aportan cerca del 70.0% de la produccion total
del pais. Esto reafirma que la produccién nacional
es suficiente para cubrir la demanda interna de
huevo en el territorio mexicano.*?

112 SIAP Avance mensual de la produccién pecuaria -
http://infosiap.siap.gob.mx/repoAvance_siap_gb/pecAvanc
eProd.jsp.
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Grdfica 69. Produccion de huevo en México (Millones de toneladas)
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En cuanto a la demanda local, las estimaciones toneladas para uso industrial y 17 mil toneladas
oficiales proyectan que, para 2025, alcanzard correspondientes a mermas.**?

3.385 millones de toneladas, distribuidas de la
siguiente manera: 3.132 millones de toneladas
destinadas al consumo humano, 236 mil

Por otro lado, la oferta total resulta de 3.376
millones de toneladas de produccién domésticay
9,000 toneladas de huevo importadas.'**

Grdfica 70. Oferta y demanda de huevo en México (Millones de toneladas)
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113 Cosechando numeros del campo, SADER/SIAP/ASERCA, 114 Cosechando ndmeros del campo, SADER/SIAP/ASERCA,
SE y SHCP/SAT/AGA. SE y SHCP/SAT/AGA.
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El precio al productor al cierre de 2024 se ubico
en 30.13 pesos por kilogramo, lo que representa
un incremento del 5.2% en comparacién con
2023. Por su parte, el precio al mayoreo cerro el
afio anterior en 40.33 pesos por kilogramo, con
una variacién anual positiva del 4.4%.

Estos incrementos estan relacionados, de manera
indirecta, con los efectos de la sequia y las lluvias
tardias que afectaron al pais en 2024. Las
condiciones climdticas adversas redujeron los
niveles de rendimiento en numerosas parcelas de

maiz, debido a la insuficiente humedad en el
suelo. Este fendmeno impacté no solo a los
productores de granos, sino también a quienes
dependen de ellos, ya que el maiz es un insumo
clave para la alimentacion de las gallinas
ponedoras.

La escasez de granos elevd los costos de los
suministros para la produccion avicola, lo que, a
su vez, se tradujo en un incremento en los costos
de produccién de huevo, reflejandose finalmente
en los precios al consumidor .t

Grdfica 71. Precio del huevo en México
(Miles de pesos por tonelada)
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Mercados pesquerosiic

Camarén

Mercado mundial

La produccién mundial de camaron en el periodo
2013-2022 ha mantenido una tasa de crecimiento
anual del 4.1%, la Organizacién de las Naciones
Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO)
reporta una produccion de camardn, en 2022, de
10.6 millones de toneladas, un incremento del
5.1% respecto a la produccién del afio anterior.
México participa con el 2.4%, mientras que China
destaca como lider con una produccion anual de
3.6 millones de toneladas. En el mismo afio, la
produccion acuicola mundial alcanzd un 59% de
la produccién total, superando a la produccion
pesquera, a pesar de este logro, preocupa el lento
avance en el cumplimiento de los ODS
establecidos para el 2030.

El comercio internacional de camarones en 2022
registrd un incremento del 8.9%, comparado con
el aflo anterior, esta tendencia ascendente se
presenta desde el 2020 gracias a la participacion
de 230 paises, generando mas de 63,051 millones
de ddlares durante ese afio. Por otro lado, el valor
de las exportaciones de Ecuador superd por
primera vez a la India con una diferencia del
36.3%, alcanzando un total de 7.5 mil millones de
ddlares. En cuanto a las importaciones, Estados
Unidos y China contintdan siendo los principales
compradores de camarones, ambos paises
participan con el 46.6% del total del valor. En
cuanto a México, participa con el 0.9% del valor
de las exportaciones. FAO estima que el consumo
per capita aumente en el planeta a una tasa
aproximada de 21.3 kg per capita.

De acuerdo con el reporte de perspectivas
alimentarias de la FAO, se prevé que la
produccion acuicola crezca un 3.1% en 2024,
respaldada por wuna fuerte demanda de
camarones y otras especies. El crecimiento de la

produccion deberia ser mds notable en China,
India y Vietnam. Los costos de insumos para
alimentos acuicolas en general han disminuido a
medida que las cosechas globales de cultivos
oleaginosos y granos han mejorado, a pesar de
que los precios de los ingredientes marinos
siguen siendo altos. No obstante, el sector
acuicola produjo 8.5 millones de toneladas de
camarén, un 6.7% mas que en 2021. En
Latinoamérica, Ecuador es el principal productor,
con 1.1 millones de toneladas de camardn en
2022, cifra superior en un 24.6% al afio anterior.
La produccion también aumentd en China,
Vietnam e India. Mientras que, el indice de
productos de acuacultura ha mostrado una
mavyor estabilidad de precios, los bajos precios de
otras especies, ademas del camardn, contuvieron
los aumentos generales.

Las exportaciones de camarones han
experimentado un crecimiento renovado en los
Ultimos afios. Este resurgimiento se atribuye
principalmente a la expansion de la produccion
de Ecuador. La industria ecuatoriana se ha
beneficiado ampliamente de avances en
tecnologia acuicola como la alimentacion
automatica y la aireacion mecdnica, inversiones
importantes en mejoramiento genético, una
solida consolidacion vertical de la industria y un
incremento de las exportaciones a China. Se
espera que el Acuerdo de Libre Comercio entre el
Ecuador y China, elimine los aranceles, que van
del 5y al 7%, impuestos actualmente sobre las
exportaciones de productos acuaticos
ecuatorianos a China.

Aunque los precios experimentaron un ligero
incremento en 2022, permanecieron mas bajos
que los niveles histdricos. En 2023, los precios

116 | as secciones de las cadenas pesqueras se elaboraron con informacion proporcionada por personal de la Subdireccién de Pesca,

Forestal y Redes de Valor de FIRA.



FIRA|

PERSPECTIVAS
2025

internacionales del camardn cayeron un 16%, en
comparacién con 2022, segun lo notificado por el
indice de precios del pescado de la FAO. Esto,
combinado con los crecientes costos de
produccion, tuvo un efecto negativo en la
rentabilidad del sector.

El reporte de la GlobeFish de la FAO menciona
que para finales de 2024 los precios del camardén
en Asia comenzaron a estabilizarse debido a una
menor oferta de tallas grandes. No obstante, los
precios de tallas mds pequefias, que suelen tener
una mayor demanda en China, no han mejorado
mucho. La demanda de camarones frescos ha
sido buena durante todo el afio en los mercados
del sudeste asiatico, mientras que los mercados
de camarones congelados estan mas estables.

Se estima que para 2024, China reporte una
produccion de camaron de acuacultura menor a
un millén de toneladas respecto a lo reportado en
2023. De manera similar, se espera que la
produccion ecuatoriana sea inferior al objetivo
original, en vista de la logistica interrumpida y la
demanda lenta en los mercados internacionales.

Estados Unidos, como uno de los principales
importadores de camardén a nivel mundial,
reporta, a través del Servicio Nacional de Pesca
Marina de la Agencia de Administracién Nacional
Oceanica y Atmosférica del Departamento de
Comercio (NOAA, por sus siglas en inglés), que sus
importaciones de camarén disminuyeron 3.2%,
pasando de 788 mil toneladas en 2023 a 768 mil
toneladas en 2024. El 39% del volumen de las
importaciones de camardn contindan siendo de
la India, con 294 mil toneladas, esté pais presentd
una caida del 0.6% en 2024, por su parte, Ecuador
abastece el 25%, con un decremento del 9.2%;
Indonesia el 18% del mercado, con un
decremento del 7.8%; y Vietnam aporté el 13%,
con un aumento del 12.6%. De manera
congruente con la disminucién en el volumen de
las importaciones, el valor de estas disminuyd
respecto a 2023, un 5.8%, pasando de 6,441 a
6,067 millones de ddlares. El precio implicito de
las importaciones de camardn en general tuvo un
decremento del 3%.

Grdfica 72. Precio del camaron mexicano de exportacion a EE.UU. (Délares por libra)
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Fuente: Elaborado con datos del Servicio Nacional de Pesca Marina de la Agencia de Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica

del Departamento de Comercio de los Estados Unidos (NOAA).

México participé con el 1.8% de las importaciones
de camaron hacia los Estados Unidos en 2024,
con un volumen de 13,867 toneladas, un 11%
menos que el afio anterior. En cuanto al precio

88

implicito, se tuvo una caida del 14% respecto al
aflo anterior, debido a la disminucion en el
volumen de las exportaciones en tallas grandes
de camarodn (15/20 y < 15) , las cuales son de
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mayor valor. El mercado de camarén de Estados
Unidos vio una menor demanda de los
consumidores, lo que afectd al comercio interno

Mercado nacional

La producciéon de camardon en México presenta
una tasa media de crecimiento anual de 4.66%
entre 2014 y 2023, pasando de 158 a 249 mil
toneladas respectivamente. Esta cifra, representa
un buen avance para la produccion de camardn
en México; el 78% proviene de la acuacultura y el
22% restante se obtuvo mediante captura.

La Comisién Nacional de Acuacultura y Pesca
(CONAPESCA) reporta una produccién de
camardn, en 2023, de 249 mil toneladas, lo que
representa una disminucion del 3% respecto a las
257 mil toneladas reportadas en 2022, esta
disminucion puede atribuirse a una sobre oferta,
dado que en 2020 y 2021 los productores
vendieron grandes cantidades de camardon a
cualquier precio debido a la pandemia por COVID-
19, esta sobreoferta siguié afectando a los
mercados en 2023, también se atribuye a los
ajustes en los mercados internacionales, como la
guerra entre Rusia y Ucrania en 2022 que elevd
los costos de los insumos para la elaboracion de
alimentos y al elevado costo del diésel para la
flota camaronera, provocando una disminucién
de la salidas de barcos a altamar.

Para todo el litoral de México, la produccién
nacional de captura de camardn de altamar en
2023 llegd a mas de 23 mil toneladas, con un valor
de mil 957 millones de pesos. En el caso de la
captura de camaron riberefio, llegd a mas de 32
mil toneladas, equivalentes a 2 mil 440 millones
de pesos. La estadistica oficial indica que Sinaloa
continla como el principal productor de este
sector con 8 mil 423 toneladas de camardn de
altamar y 14 mil 395 toneladas de camarodn
capturado por embarcaciones menores. En
segundo lugar, esta Sonora que registro 4 mil 706
toneladas de altamar y de 6 mil 589 toneladas de
camarodn riberefio, por su parte Tamaulipas con 5
mil 326 y mas de 2 mil 956 toneladas,
respectivamente.
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y las importaciones durante el primer semestre
de 2024, de acuerdo con la informacion de la
NOAA..

En este mismo sentido, la produccion de camardn
por acuacultura registra un volumen, para 2023,
de 194 mil toneladas con un valor de 16 mil 121
millones de pesos. Los estados que dominan la
produccion, con el 91% de participacion, son
Sinaloa y Sonora, juntos producen 177 mil 407
toneladas con un valor de 14 mil 791 millones de
pesos.

Con cifras preliminares, la CONAPESCA
contabilizé una produccién total en especies
producidas por acuacultura para 2024 de mas de
273 mil toneladas, destaca la captura de camaron
de altamar con 36 mil 732 toneladas. El fomento
a la pesca y la acuacultura responsables son
prioridad para avanzar en las practicas
sustentables que incrementan la produccién,
esto permitid que la pesqueria de camarén de
altamar obtuviera 97% de aprobacion del buen
uso de la Dispositivos Excluidores de Tortugas
marinas (DET) recientementey, por ende, México
sostendrd la Certificacion de Exportacion del
crustdceo al mercado estadounidense durante el
2025.

Las exportaciones de camardon en 2023 para
México disminuyeron en un 32.3%, respecto al
2022, quedando en 16 mil 322 toneladas, a pesar
de eso se tuvieron ingresos por mas 212 millones
de ddlares. En 2024, el volumen de las
exportaciones volvié a disminuir en un 10.7%, con
14 mil 568 toneladas por un valor de 162 millones
de délares. Por quinto afio consecutivo las
exportaciones del crustdceo mostraron un
descenso significativo, debido a que el camardn
mexicano ha perdido la calidad premium que
tenia con su principal comprador, Estados
Unidos. Es probable que otros factores como el
incremento en la produccion y exportacion de
Ecuador, India y Vietnam estén ofreciendo
precios mas competitivos en el mercado
internacional. Para revertir esta situacion, México
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necesitard invertir en tecnologia, mejorar la
infraestructura, fortalecer las medidas sanitarias
y adaptarse a las demandas del mercado global,

por supuesto, promover las cualidades de calidad,
sabor y frescura del camarén mexicano en el
mercado estadounidense.

Grdfica 7374. Produccion de camardn en México (Miles de toneladas en peso vivo)
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Fuente: Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera SIAP-SADER y CONAPESCA.

De acuerdo con el Servicio Nacional de Pesca
Marina de la Agencia de Administracion Nacional
Oceadnica y Atmosférica del Departamento de
Comercio de los Estados Unidos, en 2024 las
exportaciones de camarén de México a los
Estados Unidos disminuyeron en mil 744
toneladas; un 11.3%, pasando de 17 a 14 mil
toneladas. Por su parte, el valor de las
exportaciones pasd de 196 a 150 millones de
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doélares de 2023 a 2024, esto representa una
disminucion del 24%.

En lo que respecta a los precios al mayoreo en
territorio nacional, el camarén mediano con
cabeza se comercializod a finales de 2024 en 137
pesos por kilogramo. Mientras que, el
comportamiento durante el afio se mantuvo
estable, cerca del promedio de los ultimos 5 afios
que es de 134 pesos por kilogramo.
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Grdfica 75. Precio del camaron en el mercado de la Nueva Viga* (Pesos por kilogramo)
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Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.

* Ante la contingencia sanitaria, el SNIIM levant6 pocas encuestas de precios en las centrales de abasto del pais (en algunos casos, ninguna). Por

lo anterior, solamente se reportan los disponibles a la fecha.
Tilapia

Mercado mundial

En los ultimos afios, la tasa media de crecimiento
anual de la produccién mundial de tilapia es de
3%, la FAO reporta para 2022 un volumen total de
7.2 millones de toneladas. La Global Seafood
Alliance (GSA) menciona que, después de una
pausa en 2020, el crecimiento del suministro
mundial de tilapia parece haberse recuperado y
se espera que supere de nuevo la marca de 7
millones de toneladas en 2024. La produccion
mundial de tilapia por acuacultura en 2023 se
proyecta en 6.7 millones de toneladas, un 4% mas
que los niveles de 2022, y 7.6 millones de
toneladas en 2024.

Los principales paises productores de tilapia en
2022 siguen siendo China, Indonesia y Egipto,
produciendo 1.7, 1.4 y 1.1 millones de toneladas,
respectivamente, juntos participan con el 60% de
la produccion mundial. Se estima que la
produccion de Egipto siguid subiendo en 2023
superando su marca anterior. En China, la tilapia

91

parece ser un sector maduro con una expansién
modesta; sin embargo, Indonesia todavia se
encuentra en una senda de rdpido crecimiento
con un crecimiento esperado del 5y el 3.7% en
2023 y 2024, respectivamente. Hay algunos
volimenes de fuerte crecimiento entre otros
productores asidticos de tilapia, destacando
Bangladesh, Filipinas, Tailandia, Vietnam. En
América Latina, el principal productor es Brasil,
con alrededor de 417 mil toneladas; seguido de
Colombia, con 117 mil toneladas; y México, con
59 mil toneladas.

El mercado mundial de tilapia experimentd un
aumento de precios entre los meses de enero a
junio de 2024, pero se espera que la situacion se
estabilice en la segunda mitad del afio a medida
que los niveles de oferta se recuperen en los
principales paises productores.

En China, los productores de regiones clave como
Hainan y Guangdong tuvieron que lidiar con el
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aumento de los costos y una produccién
gravemente interrumpida debido a los efectos del
tifén Mojie en verano. Sin embargo, no se espera
gue el impacto sea significativo ni duradero. Se
proyecta que la produccién se recupere a fines de
2024, estabilizando la oferta y aliviando la presién
de los precios en el sector.

En América Latina, los brotes de enfermedades
en varios paises han afectado el crecimiento de la
produccion y el comercio de exportacién en la
regién. Sin embargo, Brasil, que no se ha visto
afectado por estos problemas, estda logrando
aumentar su competitividad en el mercado
mundial de tilapia, una tendencia que
probablemente continuard durante el resto de
2024,

Los envios colombianos se mantuvieron
relativamente estables, con solo un 0.3% de
disminucion en el volumen de exportacién a los
Estados Unidos. En otras partes de América
Latina, el volumen de las exportaciones de filetes
frescos de Honduras y México a los Estados

Mercado nacional

Los datos del anuario de CONAPESCA reportan
una produccion total de tilapia para 2023 de 77
mil 687 toneladas, un 32% mas que en 2022, la
tasa media de crecimiento anual entre 2014 y
2023 de menos de 4.9%, la disminucion de este
indicador se registrd desde el inicio de la
pandemia por COVID-19 en 2020, sin embargo, el
sector muestra signos de recuperacion.

La produccion de tilapia no ha podido recuperar
los niveles registrados en 2016 con 183 mil
toneladas, la presencia de virus muy especificos,
infecciones bacterianas y muy malas practicas de
cultivo hicieron que la industria cayera un 33% en
2019 y luego en 2021 cayd 25%, alcanzando una
produccion de apenas 77 mil toneladas. Si bien, la
demanda en cuaresmay los precios han ayudado
a mantener al sector a flote, en estos momentos
estan experimentando una etapa critica de
reordenamiento de la industria, la falta de
proveedores de crias de calidad, genética y
sanitaria, son un cuello de botella dificil de cubrir.
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Unidos, en el primer semestre de 2024, cayd un
63% y un 21%, respectivamente, en comparacion
con el afio anterior.

Con datos del Servicio Nacional de Pesca Marina
de la Agencia de Administracién Nacional
Oceanica y Atmosférica del Departamento de
Comercio de los Estados Unidos (NOAA), reporta
que las importaciones de tilapia en 2024 fueron
de 181 mil toneladas, un 8.1% mayor a las 168 mil
toneladas del 2023. Por su valor, las
importaciones de productos de tilapia pasaron de
627 a 739 millones de ddlares de 2023 a 2024.
Tan solo China abaste el 66% del volumen de las
importaciones de EU, con un volumen de 121 mil
toneladas, otros paises como Colombia,
participacién el 8%; Taiwan, con el 7%; Brasil, con
el 6%; entre otros. México tuvo una participacién
del 0.2% con 380 toneladas. El mercado de tilapia
cuenta con tres presentaciones, predominando
los filetes congelados, tilapia entera congelada y
filetes frescos.

Aunado a esto, la pandemia por COVID-19 hizo
que varios productores pequefios cerraran sus
sistemas de produccion. Para cubrir el déficit, se
tiene que importar tilapia de Asia, principalmente
de China.

La expectativa de produccion de tilapia en México
para 2024 puede variar dependiendo de factores
antes mencionados, ademds de las politicas
gubernamentales, las condiciones climaticas, la
inversién en acuacultura y la demanda del
mercado. Sin embargo, se ha notado una
estabilidad y crecimiento que puede mantenerse
constante, esperando que se consolide como uno
de los principales productores en América Latina.

Los principales estados productores de tilapia
para 2023 fueron: Chiapas, con el 16.9%; Nayarit,
con el 16.5%; Jalisco, con el 13.7%; Sinaloa, con el
12.5%; y Veracruz, con el 11.4%; estas cinco
entidades concentran el 71 por cierto de la
produccion nacional.
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De acuerdo con el
Agroalimentaria y Pesquera (SIAP), en 2023 se
exportaron 785 toneladas de tilapia, un volumen
menor en 17.4% a lo exportado en 2022. Por el
contrario, las importaciones de tilapia en 2023

Servicio de Informacién

fueron de 109 mil 968 toneladas, el cual
representd un 2.9% mas que el afio anterior. El
constante descenso en la produccion nacional de
tilapia ha sido un factor determinante en el
incremento de las importaciones que, en 2021,
alcanzaron un maximo histérico rebasando las

110 mil toneladas, siendo China el principal
proveedor.

El precio de tilapia al mayoreo durante el 2024 se
ubicd en promedio en 58.2 pesos por kilogramo,
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un precio superior al 2023 en 7.2%, promediando
54.3 pesos por kilogramo. El precio y consumo de
la tilapia van en aumento, sin embargo, la
industria no ha podido recuperarse, no solo por el
confinamiento por COVID-19 iniciado en 2020,
sino que las enfermedades virales y bacterianas
que se han presentado en los peces producidos
en sistemas controlados, asi como la falta de
proveedores de alevines de calidad, por ultimo, la
falta de una industria de procesamiento que de
valor agregado al producto final, por ejemplo, una
presentacion en filete y empacado al vacio, ha
obstaculizado el acceso a mercados mas
atractivos, siendo un producto muy valorado en
el mercado nacional e internacional..

Grdfica 76. Precio de tilapia en el mercado de la Nueva Viga, CDMX. 2017-2024*
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*Ante la contingencia sanitaria, el SNIIM levantd pocas encuestas de precios en las centrales de abasto del pais (en algunos casos,
ninguna). Por lo anterior, solamente se reportan los disponibles a la fecha.

Atun

Mercado mundial

El atdn es un producto que se clasifica dentro de
los tunidos, los cuales incluyen: atun aleta

amarrilla, atun aleta azul, barrilete, bonito, entre
otras especies.

De acuerdo con el reporte del Estado Mundial de
la Pescay la Acuicultura de la FAQ, las capturas de
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atunes y especies afines al atun, considerados
dentro de las especies mas valiosas, continuaron
aumentando en 2022 alcanzando un récord de
8.3 millones de toneladas a nivel mundial. En este
sentido, la FAO informa que el 87% de las
principales poblaciones de atun se encontraron
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dentro de niveles bioldgicamente sostenibles y el
13 % se considera que estan sobreexplotadas.
Este ejemplo confirma que la ordenacién eficaz
de la pesca produce resultados positivos,
destacando asi la necesidad urgente de replicar
las politicas y medidas de ordenaciones
satisfactorias en pesquerias insostenibles.

En 2022, las exportaciones mundiales de atunes,
bonitos y marlines alcanzaron un valor de 17 mil
millones de ddlares, lo que representa el 9% del

valor total de las exportaciones de productos
acuaticos de origen animal. El atun en conserva
constituyd algo mas de la mitad de las
exportaciones, Tailandia se alzé como principal
exportador, seguida del Ecuador, China y varios
paises europeos. Aunque los importadores de
atun en conserva son los Estados Unidos vy la
Unién Europea, en los ultimos afios se ha
detectado una tendencia ascendente de las
importaciones por parte de paises del cercano
Oriente.

Grdfica 77. Precio internacional de attn aleta amarilla para enlatado en Espafia. (Ddlares por tonelada)
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Fuente: FAO — European Price Report, 2024

Las exportaciones de atun en conserva, a
diferencia de otros productos acuaticos durante
la pandemia, experimentd un crecimiento tanto
en términos de volumen como de valor en 2020,
reflejando asi un incremento de la demanda por
parte de los consumidores de proteinas
asequibles y convenientes para su preparacion y
almacenamiento.

Por su parte, el CIAT (Comision Interamericana
del Atun Tropical) reporta una produccion de
tunidos , para los paises que la integran , de 969
mil toneladas, la temporada que considera es del
1 de enero al 31 de diciembre 2024, este volumen

sep-20
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representa un incremento del 31% al reportado
en 2023. Mientras tanto, México participd con el
19.1%, es decir, con 185 mil toneladas.

A finales de junio de 2024, las importaciones de
atun enlatado en los Estados Unidos fueron un
3.57% mas bajas en términos interanuales. Como
nota positiva, las importaciones aumentaron en
Canada un 14.5%, hasta 17 mil 450 toneladas,
abastecidas  principalmente  por Tailandia,
Vietnam, ltalia y Filipinas.

En América Latina, las importaciones de atin en
conserva fueron mayores en Chile en 14 mil 526
toneladas, Argentina en 9 mil 378 toneladas y
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México en 8 mil 759 toneladas, pero
disminuyeron en PerU, en términos interanuales.

Las capturas de atun en el océano Pacifico
occidental y central disminuyeron durante el
tercer trimestre de 2024, lo que provocd un
aumento del 3-4 por ciento en los precios de
exportacion. No obstante, la demanda de
materias primas a nivel de las empresas
conserveras se mantuvo fuerte durante enero-
septiembre de 2024, una tendencia que se espera
gue continle hasta diciembre.

Mercado nacional

Con informacién oficial de la CONAPESCA, en
2023 la produccién de captura de atun fue de
166 mil toneladas, mds una producciéon acuicola
de 6 mil toneladas, dando un total 172 mil
toneladas de tunidos, el valor de la producciéon
total fue de 2 mil 210 millones de pesos. Los
principales estados productores de atun en
México son: Sinaloa con el 65%; Colima con el
17%, Chiapas con el 10% y Baja California con el
5%, en dichos estados se obtienen el 96% de la
produccion nacional. Es importante destacar que
el estado de Baja California es el uUnico que
participa con la produccién de atun por medio de
acuacultura, con un volumen de 6 mil toneladas,
lo que representa el 3% de la produccion total.

Como se menciond anteriormente la CIAT registra
una captura en la temporada de atun de 2024
para México de 185 mil toneladas, cifra mayor en
un 13.2% a las 164 mil toneladas reportadas en el
mismo periodo del 2023. De las capturas
registradas en 2024, 157 mil toneladas que
corresponden a atun aleta amarrilla; 20 mil
toneladas de barrilete; 4 mil toneladas de atun
aleta azul; 4 mil toneladas de barrilete negro y a
801 toneladas de atun patudo.

Por su parte, el Servicio de Informacion
Agroalimentaria y Pesquera (SIAP) publicé en su
informe  Expectativas  Agroalimentarias de
noviembre 2024, un crecimiento en la produccion
de atun para 2024 del 0.5%, lo que
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Por otra parte, el reporte de diciembre de 2024
de la European Price Report de GLOBEFISH-FAQ,
menciona que, en el mercado europeo el precio
del listado sigue aumentando, mientras que los
del atin de aleta amarilla han disminuido, en este
sentido, el precio internacional del atin enlatado
aleta amarilla en Espafia ha disminuyd 0.7% en el
Ultimo afio, esto se debe a la caida en la demanda.
En la grafica se observa el comportamiento del
precio en el periodo de 2017 al 2024.

corresponderia a 151 mil toneladas, sin embargo,
las capturas registras por el CIAT el crecimiento
para 2024 es del 8%.

El volumen de las exportaciones de atin en 2023
fue de 29 mil 664 toneladas, una disminucién del
34% del volumen registrado en 2022, en este
mismo sentido, el valor de las exportaciones en
2023 fue de 209 millones de dodlares, un 28%
menos que en 2022, conservando un déficit
comercial desde el 2021. Meéxico realiza
exportaciones a poco mas de 30 paises, de los
cuales los mercados de Estados Unidos y Espafia
son los principales.

Respecto al precio de la caja con 48 latas de atun
en aceite, se observa un ligero decremento
durante 2024, el cual fue de 61 pesos reportado
en diciembre, esto representa una disminucién
del 1.1% comparado con el precio de diciembre
de 2023, el cual fue de 630 pesos. El precio
promedio de los Ultimos doce meses se mantiene
por debajo del precio promedio de los ultimos 6
afios. La tendencia del atun enlatado para 2025
es que el precio continle con una ligera
disminucion, posiblemente a consecuencia de
una disminucién en la oferta, asi mismo, por las
importaciones de otras marcas. Es importante
mencionar que los habitos de consumo de la
poblacidon mexicana pueden cambiar optando por
otras alternativas saludables o sostenibles lo que
reduce la demanda.
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*Ante la contingencia sanitaria, el SNIIM levantd pocas encuestas de precios en las centrales de abasto del pais (en algunos casos,
ninguna). Por lo anterior, solamente se reportan los disponibles a la fecha
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